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Relatorio e Contas 2018

Senhores Acionistas,

Em cumprimento do disposto na Lei e nos Estatutos da Cartagua - Aguas do Cartaxo, S.A., submetemos 2
apreciacdo da Assembleia Geral, o presente Relatdério de Gestdo, Balango Individual, Demonstracdo
Individual de Resultados, Demonstra¢do Individual dos Fluxos de Caixa, Demonstra¢do Individual das
AlteragGes no Capital e respetivos anexos, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.
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1. RELATORIO DE GESTAO
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ATIVIDADE DA EMPRESA

A Cartagua - Aguas do Cartaxo, S.A. é a empresa concessionaria da
Exploragdo e Gestdo dos Servigos Publicos de Distribuicdo de Agua e
Drenagem de Aguas Residuais do Cartaxo, por contrato celebrado a 18
de margo de 2010, com o Municipio do Cartaxo, e por um periodo de
35 anos.

A Concessdo tem por objeto a exploracdo e gestdo conjunta dos
servi¢os publicos municipais de distribuigdo de agua para consumo
publico e de recolha de efluentes do municipio do Cartaxo, incluindo a
construgdo, extensdo, reparagao, renovagao, manutengdo e melhoria
de todas as instalagdes, infraestruturas e equipamentos previstos no
plano de investimentos dos sistemas concessionados.

EVENTOS RELEVANTES

Ao abrigo do Programa Operacional Sustentabilidade e Eficiéncia no Uso de Recursos (POSEUR) foram
aprovadas as candidaturas apresentadas pela Cartagua (POSEUR-03-2012-FC-000010 e POSEUR-03-2012-
FC-000011) para a construgdo da ETAR de Pontével e da ETAR de Valada respetivamente, no dltimo
trimestre do ano 2016. Esta aprovag¢do pressupbe um investimento em infraestruturas de cerca de 5,9
milhdes de euros e uma comparticipagdo do Fundo de Coesdo de aproximadamente 3,7 milhdes de euros
a partir do ano 2017. Estima-se que as obras terminem durante 2019.

Em 2018 adicionou-se ao plano de investimentos da concessdo a ETAR Ereira/Lapa no montante de
1.500.000,22 euros.

INVESTIMENTO

O Plano de Investimentos da Concessionéria, para todo o periodo de Concess3o, atinge 15 milhdes de
euros, a pregos correntes.

Além do mencionado Plano de Investimentos da Concessiondria, a Cartagua ira realizar, durante o periodo
de vida da concess3o, outros investimentos associados ao seu funcionamento corrente.

Plano de Investimentos Executado

O investimento em infraestruturas realizado durante o ano de 2018 foi de 1.868.550,86 euros, tendo a
execugdo do Plano de Investimentos atingido no final de 2018 o montante acumulado de 10.603.516,83
euros, o qual, face ao valor definido como obrigatorio (15.339.402,22 euros), apresenta uma percentagem
de realizacdo de cerca de 69%.

Em detalhe, o investimento acumulado em infraestruturas realizado pela Cartagua no final de dezembro
de 2018 é o que se apresenta no quadro seguinte:
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Ano de 2018
Alta 395.424,77
Cartaxo, Vila Cha de Ouri
axo, Vila Cha de Ourique b 862,537 34
Alta 320.564,72
Pontével, Casais Al doeira, Casais La
ontével, Casais Amendoeira, Casais Lapa Baixa 190.183,14
Abastecimento Alta 74.329,00
Valada, Porto Muge, Reguengo
Baixa
Alta 365.927.00
Valeda Pedra
Baixa
Sub-total 2.208.965,97
Alta 527.163,00
Cartaxo, Vila Cha de Ouri
x0, Vila e Ourique Kaina 436.949.77
Pontével, Casais Amendoeira, Casal Penedo, Vale da Pinta Baixa 1.779.983,81
Valeda Pedra, Casal Lagartos Baixa 38.000,00
Saneamento Alta 85.889,00
Valada, Porto Muge
Baixa 3.000,00
Ereira, Lapa Baixa 8.609,84
Outros 5.514.955,44
Sub-total 8.394.550,86
Total 10.603.518,83

Rubricas do Plano de Investimento em Execugido
ETAR de Valada e respetivo sistema intercetor

A construcdo da ETAR de Valada e dos sistemas intercetores foi alvo de candidatura ao Programa
Operacional Sustentabilidade e Eficiéncia no Uso de Recursos (POSEUR). O custo total elegivel foi de
3.210.289,73€, correspondendo-o apoio-financeiro da Unido Europeia a 2.138.052,96¢€.

A obra teve inicio a 1 de fevereiro de 2017. Em dezembro de 2017 e janeiro de 2019, a Cartagua solicitou
junto do POSEUR a reprogramagdo da obra, tendo em consideracdo que a construciio da estagio
elevatéria de Porto de Muge e a respetiva conduta elevatéria aguardavam parecer da CCDRLVT, assim
como autorizagdo do proprietario do terreno.

Desde novembro de 2017 que se aguarda a ligacdo do ramal de energia elétrica, sendo que, ap6s varios
pedidos a EDP, a data de 31 de dezembro de 2018, ainda ndo foi efetuada a referida ligac3o. Este facto
impossibilitou a execugdo dos testes e arranque da infraestrutura, condicionando a entrada em
funcionamento da ETAR na data inicialmente prevista. Assim, no final do ano de 2018, a percentagem de
execucdo é de 98,3%.

A conclusdo da construgdo da ETAR de Valada encontra-se prevista para o primeiro semestre de 2019.
ETAR de Pontével e respetivos sistemas intercetores
A construgdo da ETAR de Pontével e dos sistemas intercetores foi alvo de candidatura ao Programa

Operacional Sustentabilidade e Eficiéncia no Uso de Recursos (POSEUR). O custo total elegivel da referida
obra é de 2.663.520,58€, sendo o apoio financeiro da Unifio Europeia de 1.557.980,04€.
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A obra teve inicio a 16 de fevereiro de 2017. Em dezembro de 2017 e janeiro de 2019, a Cartagua
apresentou junto do POSEUR pedidos de reprogramacdo, tendo em consideragdo que o parecer das
entidades competentes, para se iniciar a construcdo da conduta elevatdria de Casais Penedos, ndo se
encontrava emitido.

Os trabalhos da ETAR de Pontével apresentam-se praticamente concluidos; contudo, tendo em
consideragdo que desde maio de 2017 se aguarda a ligagdo do ramal de energia elétrica, por parte da EDP,
ndo é possivel efetuar os testes de ensaio dos equipamentos instalados na ETAR de Pontével e concluir a
obra, sendo que s6 depois da entrada em servico da ETAR se poderd continuar com a ligacdo &8 mesma da
EE do Rio. Assim, no final do ano de 2018, a percentagem de execucio é de 81,8%.

Encontra-se prevista para o primeiro semestre de 2019 a conclusdo da construgo.
ETAR de Ereira /Lapa e sistema intercetor

A construgcdo da ETAR de Ereira/Lapa e dos sistemas intercetores teve inicio a 18 de junho de 2017 e a
data prevista de concluséo é 30 de dezembro de 2019. O custo total projetado para esta obra é de
2.004.301,03 €. No final do ano de 2018, a percentagem de execu¢io é de 8,9%.

Obra Coletores de Aguas Residuais (Pontével, C. Amendoeira, C. Penedos e Vale Pinta)

A Ultima fase da obra dos Coletores de Aguas Residuais de Pontével, C. Amendoeira, C. Penedos e Vale da
Pinta, que tem um custo projetado de 561.203,64 €, teve inicio no dia 20 de agosto de 2018 e a data
prevista para a sua conclusdo é 31 de maio de 2019. No final do ano de 2018, a percentagem de execu¢io
é de 50,0%.

SEGURANGA E SAUDE NO TRABALHO

A promogdo da seguranga e saude no trabalho e a preven¢do no respetivo dmbito sdo consideradas um
ponto fulcral no desenvolvimento das atividades diarias. Assim, a Cartadgua obteve a certificagio na norma
OHSAS 18001 em 2015.

A avaliagdo e prevencdo de riscos associados a cada atividade desenvolvida é feita com uma periodicidade
anual e sempre que se verificar qualquer altera¢do nas condi¢des definidas.

Relativamente ao sistema de gestdo de seguranca e salde no trabalho, em 2018 destacam-se as seguintes
acles:

e Arealizagdo de auditorias de todas as instalaces;

e Avaliagdo de riscos de todos os postos de trabalho;

e Avaliagdo de riscos Psicossociais;

e Avaliagdo/ verificagdo das maquinas e equipamentos;
e Avaliagdo do conforto térmico;

e Avaliagdo da qualidade do ar interior;

e Avaliagdo de ruido ocupacional.
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CONTROLO DE PRAGAS

O plano de controlo de pragas de todos os locais afetos ao sistema de distribui¢do de dgua para consumo
humano e de recolha e tratamento de dguas residuais mantém-se com uma periodicidade bimensal.

A Cartagua através deste processo elimina possiveis pragas, garantindo uma melhor qualidade do seu
sistema.

SISTEMA DE GESTAO DA QUALIDADE E AMBIENTE

Em janeiro de 2014, a Cartagua obteve a certificacdo do Sistema de Gest3o de Qualidade e do Sistema de
Gestdo Ambiente, passando assim a cumprir o disposto nas normas 1SO 9001 e I1SO 14001.

ASPETOS TECNICOS
Qualidade da Agua Distribuida
Qualidade de dgua para consumo humano

De forma a monitorizar a qualidade da dgua distribuida, a Cartagua realizou as analises em conformidade
com o descrito no Programa de Controlo de Qualidade da Agua (PCQA), aprovado pela Entidade
Reguladora dos Servigos de Agua e Residuos (ERSAR).

Todas as analises efetuadas, tal como a recolha das amostras, sdo realizadas por um laboratério externo
acreditado para o efeito, o CESAB.

Entre os meses de janeiro e dezembro de 2018, foram realizadas
todas as anélises previstas no PCQA, tendo sido verificado um Unico
incumprimento.

No que se refere ao controlo da qualidade da agua captada nos cinco
furos de captagdo, este é efetuado de acordo com o-estipulado nos
titulos de recursos hidricos. No decorrer do ano de 2018 foram
realizadas analises a 988 pardmetros, ndo tendo sido registado
qualquer incumprimento.

Qualidade das dguas residuais

A monitoriza¢do da qualidade das aguas residuais tratadas nas ETAR da Cartagua é efetuada de acordo
com o plano de controlo definido nas licengas de descarga emitidas pela Agéncia Portuguesa do Ambiente
(APA). Adicionalmente, é efetuado pela Cartdgua um controlo mais abrangente, por forma a obter-se
outra informacdo relevante que permita avaliar a eficiéncia do tratamento, nomeadamente a
monitorizagdo de mais pardmetros, bem como em diferentes 6rgdos ao longo do processo de tratamento
das ETAR.

Tal como indicado para a qualidade da 4gua para consumo humano, também as anélises efetuadas no
controlo das &guas residuais bem como a respetiva recolha das amostras sdo realizadas por um
laboratério externo acreditado, CESAB. A referida recolha é efetuada com recurso a um amostrador
composto, por forma a obter-se uma mistura representativa do efluente no ponto de recolha pré-
definido.

Assim, esta estabelecido um programa de controlo analitico por ETAR.
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Volumes de Agua Comprada e Captada

No decorrer do ano de 2018, a Cartagua abasteceu a populacdo do Concelho do Cartaxo com agua captada
nos seus 5 furos, que estdo devidamente licenciados, assim como, com a dgua comprada ao sistema em
alta, EPAL, através dos dois pontos de ligagdo existentes. O volume anual de dgua para consumo humano
tem origem maioritariamente na agua captada, correspondente a cerca de 94% do volume total.

Volume Faturado

No que respeita ao volume de agua faturado, a Cartdgua faturou durante o ano de 2018 um total de
1.212.391 m?, em que 938.919 m? se referem a consumidores domésticos e 273.472 m3 dizem respeito a
consumidores ndo-domésticos.

Por outro lado, em 2018 foram faturados, pela Cartagua, cerca de 903.979 m? de agua residual divididos
pelos diferentes tipos de utilizadores.

Roturas no sistema de agua

A Cartagua, com o intuito de aumentar o rendimento hidraulico da
rede, e por forma a minimizar o desperdicio de agua, tem como
objetivo reparar o mais rapidamente possivel as roturas que possam
surgir na rede ou nos ramais de abastecimento de agua.

Tendo em conta que a rede de distribuicdo contempla uma extensdo
significativa de condutas em fibrocimento, este ano ocorreram um
total de 308 interven¢Bes, entre roturas na rede e ramais de
abastecimento.

Interrup¢des de Funcionamento Planeadas e ndo Planeadas

No ano de 2018, o nimero de intervengBes ndo programadas em condutas e ramais abastecimento perfaz
um total de 357 intervengdes.

No que respeita as interrupgdes na rede de abastecimento planeadas, foram efetuadas 43 interrupcdes
com aviso prévio.

Volume de 4gua residual recolhido e tratado

Nas ETAR geridas pela Cartagua foi recolhido um volume de 981.235 m3 de 4guas residuais e tratado um
volume de 862.585 m3.

No decorrer de 2018, a ETAR do Cartaxo recolheu um total de 783.002 m? de dguas residuais e tratou
666.619 m*. O diferencial verificado entre os caudais recolhidos e tratados, deve-se principalmente ao
facto de a rede de drenagem ser maioritariamente unitaria. Aquando do aumento de pluviosidade, tal
situacdo provoca um elevado caudal afluente a ETAR e consequentemente a descarga pelos
descarregadores de tempestade de dguas residuais ndo tratadas.

Em 2018, a ETAR de Pontével tratou 168.086 m* de dgua de agua residual. Esta instalacdo ndo dispde de
caudalimetro para contabilizar o caudal afluente a ETAR; contudo é percetivel que nos dias de maior
pluviosidade a afluéncia das dguas residuais € mais significativa, sendo rejeitado o afluente em excesso
por forma a se garantir o disposto na licenca da referida instalago.
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Em 2018 foram recolhidas 5.616 m® de dgua residual e tratados 3.349 m?. A discrepancia verificada nos
volumes de 4gua residual recolhida e tratada encontra-se relacionada com os niveis de pluviosidade, uma
vez que a rede de drenagem é unitaria. Contudo, importa referir que os volumes de agua residua!
recolhida e tratada apresentam um diferencial significativo, uma vez que a ETAR do Reguengo nao realiza
descargas de dgua residual tratada diariamente. De acordo com os dados disponibilizados pelo sistema
de controlo implementado, é percetivel que a ETAR do Reguengo descarrega apenas cerca de vinte dias
no més.

Em 2018, a ETAR de Valada tratou 24.531 m* de 4gua de agua residual.

INSTALAGCAO DE CONTADORES

A renovagao do parque de contadores do concelho do Cartaxo evita a existéncia de erros na medi¢do dos
volumes de agua distribuida, garantindo a cada cliente, que |he seja faturada a quantidade de 4gua que
efetivamente consome.

No que respeita ao ano de 2018 foram substituidos 1.043 contadores.

REABILITACAO DA REDE DE AGUA E DE AGUAS RESIDUAIS

No que se refere & construggo da rede de distribuigdo de d4gua, em 2018 a Cartagua procedeu a renovagio
de cerca de 1.017 metros lineares.

INSTALAGAO DE RAMAIS DOMICILIARIOS DE ABASTECIMENTO E SANEAMENTO

No periodo compreendido entre janeiro e dezembro de 2018, foram instalados 65 ramais de
abastecimento de agua, dos quais 37 foram novos e 28 foram substituidos, estes dltimos devido ao
avancado estado de deterioracdo.

Relativamente a instalagdo de ramais de saneamento, em 2018 a Cartagua construiu 38 ramais e
substituiu 6.

NUMERO DE ROTURAS E OBSTRUCOES NA REDE DE ABASTECIMENTO E SANEAMENTO

A Cartagua com o intuito de aumentar o rendimento hidraulico da rede e de forma a minimizar o
desperdicio de dgua, tem como objetivo reparar mais rapidamente as roturas que possam surgir na rede
ou nos ramais de abastecimento de agua.

Neste sentido, foram realizadas um total de 308 intervengdes, entre roturas na rede e ramais de
abastecimento.

LIMPEZA DE REDE DE AGUAS RESIDUAIS E FOSSAS SETICAS

Esta definido que a manutengdo devera ser efetuada com uma periodicidade minima semestral.

As limpezas na rede de saneamento sdo efetuadas, principalmente, nas estagdes da Primavera e Outono
evitando, desta forma, as obstrugGes na rede, ramais e descarregadores de tempestade, e protegendo o
meio ambiente. Todas as limpezas sdo efetuadas com recurso a camibes combinados, que tém uma

elevada capacidade de aspiracdo e de limpeza.

Em 2018, a Cartdgua procedeu a limpeza de 7.275 m de coletores de redes de dguas residuais.

E_g@ YO
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No decorrer do ano de 2018, a Cartdgua procedeu a limpeza de 135 fossas séticas e recolheu 895 m? de
aguas residuais

OBIJETIVO ESTRATEGICO/MISSAO

A Cartagua assumiu, como seu objetivo fundamental, a satisfacdo das necessidades de distribuigdo de
agua e de recolha de dguas residuais da populagdo do municipio de Cartaxo, num quadro realista de
sustentabilidade econdmica, financeira, técnica, social e ambiental.

Com a capacidade e o know-how dos seus acionistas, a Cartdgua apresentou e mantém até hoje, um
projeto baseado em dois pilares fundamentais:

= Maxima Qualidade do Servigo Prestado através da utilizacio de tecnologia de ponta a par com
uma estrutura de pessoal altamente qualificado;
= Exceléncia na assisténcia ao utilizador (Cliente).

A Cartdgua tem por missdo a exploragdo e a gestdo dos servicos publicos municipais de distribuicdo de
agua para consumo publico e de recolha de efluentes do municipio de Cartaxo, incluindo a construcso,
extensdo, reparagdo, renovagdo, manuten¢do e melhoria de todas as instalacdes, infraestruturas e
equipamentos previstos no plano de investimentos dos sistemas concessionados.

RECURSOS HUMANOS

A politica de gestdo de recursos humanos da Cartagua é definida em
relagdo direta com a estratégia de ambos os grupos acionistas, no
sentido de garantir a existéncia de um conjunto de procedimentos e
ferramentas que contribuam diretamente para a melhoria dos
processos de gestdo e que permitam alcangar os objetivos do sistema
de gestdo da qualidade, seguranga, ambiente e responsabilidade aos
quais nos propusemos, assegurando o envolvimento de todos os
colaboradores.

Neste sentido, a Cartagua procura conciliar o interesse e os objetivos
de cada colaborador com os da empresa, definindo principios de melhoria continua, investindo na
formagdo, na motivagdo, bem como nas condi¢bes de trabalho e seguranga.

0 namero médio de pessoas ao servigo da empresa foi no exercicio findo em 2018 de 24 pessoas, ao igual
que em 2017.

ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

A evolugdo da situagdo economica da Cartdgua espelha, entre outras, a realidade de uma empresa privada
com uma gestdo orientada para o equilibrio da exploragdo, a médio prazo, de um servigo de cariz publico,
que procura niveis de atendimento e padrdes de qualidade elevados, adotando uma politica tarifaria que
vise promover no médio prazo o equilibrio econdmico-financeiro sustentavel da empresa.

A andlise econdmica e financeira que a seguir se apresenta procura resumir os resultados e a situagio
financeira e patrimonial, alcancados pela Cartdgua no ano de 2018, devendo ser lida em conjugacdo com
as demonstragdes financeiras do exercicio e as respetivas notas.
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Volume de Negdcios

O volume de negocios atingiu no final do periodo em anélise, cerca de 4.975 milhdes de euros {3.107
milhdes de euros provenientes de Vendas e Servicos Prestados acrescidos de 1.868 milhdes de euros
originados pela aplicagdo da !AS 11), em linha com o estimado no plano estratégico elaborado para o
mesmo periodo.

Comparando o exercicio atual com o anterior, regista-se um aumento na rubrica de Vendas e Servicos
Prestados, de cerca de 1,50% (de 3.060.748,45 euros em 2017 para 3.106.520,13 euros em 2018), e, a
rubrica de proveitos originados pela aplicagdo da IAS 11 diminuiu a sua contribuicdo para o volume de
negécios do periodo em anélise em cerca de 46% (de 3.459.882,30 euros em 2017 para 1.868.456,03
euros em 2017).

Gastos e Perdas

O total dos gastos da Cartagua foi em 2018 de 4.986.369,09 euros, o qual comparado com o exercicio
anterior, que foi de 6.487.093,92 euros, representa um decréscimo de 23,11%.

A rubrica de custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas (CMVMC), na qual se inclui, para
além dos materiais utilizados do inventario existente, o valor da compra de dgua referente ao periodo em
analise, registou 64.538,98 euros, representando 1,29% do total dos gastos do exercicio.
Comparativamente com o exercicio anterior a mesma registava 86.264,78 euros, representando entdo
cerca de 1,33% do total dos gastos do exercicio. A variacdo entre os dois exercicios, da rubrica de custo
das mercadorias vendidas e matérias consumidas (CMVMC) foi de -25,19%.

A rubrica de fornecimentos e servigos externos (expurgada da aplicac3o da IFRIC 12 conjugada com a IAS
11 - Contratos de Construgdo) registou 1.489.850,77 euros, representando cerca de 29,88% do total dos
gastos do exercicio. Comparativamente com o exercicio anterior a mesma registava 1.433.618,64 euros,
representando entdo cerca de 22,11% do total dos gastos do exercicio. A variagdo entre exercicios da
rubrica de fornecimentos e servigos externo foi de 3,92%.

A rubrica subcontratos (pela aplicagdo da IFRIC 12 conjugada com a IAS 11— Contratos de Construg3o), na
parte respeitante a realizacdo do Plano de Investimentos no ano de 2018, contribuiu para 37,47% dos
gastos totais, o equivalente a 1.868.456,03 euros para o periodo em andlise.

Relativamente aos gastos com o pessoal registaram-se 391.222,32 euros, representando cerca de 7,85%
do total dos gastos do exercicio. Comparativamente com o exercicio anterior, a mesma rubrica registava
369.527,21 euros, representando entdo cerca de 5,70% do total dos gastos do exercicio. A variag3o entre
exercicios da rubrica gastos com o pessoal foi de 5,87%.

A Cartagua registou em 2018 perdas/reversdes por imparidade no valor de -504,89 euros.

A rubrica de outros gastos registou em 2018, o montante de 144.431,70 euros (2,90% do total dos gastos
do periodo), tendo registado em 2017 o valor de 168.476,06euros (2,60% do total dos gastos do periodo).
A variagdo entre os exercicios nesta rubrica apresentou um decréscimo de 14,27%.

O valor dos gastos com depreciagfes e de amortizagdes registou uma varia¢do expressiva, relacionado
com o aumento do investimento e consequente amortizagdo, apresentando cerca de 771.281,07 euros,
para o periodo em andlise, face a 711.528,40 euros do periodo anterior, representando esta rubrica,
relativamente ao total dos gastos, respetivamente 15,47% e 10,97%, sendo a sua variagdo entre periodos
de 8%.
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O montante de juros de financiamentos obtidos diminuiu manteve-se similar face ao ano anterior. No
exercicio de 2018, esta rubrica apresentou um valor de 256.083,33 euros, tendo no exercicio anterior,
atingido o valor de 255.780,70 euros.

Rendimentos e Ganhos

O total dos rendimentos da Cartdgua foi em 2018 de 5.106.162,45 euros, o qual comparado com o
exercicio anterior, que foi de 6.687.052,36 euros, representa um decréscimo de 23,64%.

A rubrica de vendas e servigos prestados registou em 2018 cerca de 3.106.520,13 euros, que comparada
com o exercicio anterior revela um acréscimo de 1,50% face ao valor de 3.060.748,45 euros.

A rubrica subcontratos (pela aplicagdo da IFRIC 12 conjugada com a IAS 11 — Contratos de Construcdo), na
parte respeitante a realizacdo do Plano de Investimentos contribuiu em 2018 com 1.868.456,03 euros,
face ao valor de 3.459.882,30 euros apresentado no periodo anterior.

A rubrica de outros rendimentos registou no periodo em analise 131.186,29 euros. A mesma rubrica
registava em 2017 o valor de 166.421,61 euros.

Resultado Liquido do Exercicio

O resultado liquido do exercicio, que ascende a 90.925,86 euros, representa uma diminuicio significativa
face ao exercicio anterior, no qual o mesmo apresentou um valor de 144.524,54 euros.

Evolugdo dos Capitais Prprios

A rubrica de capitais proprios da Cartdgua sofreu um incremento, devido ao resultado liquido positivoe do
corrente exercicio.

Apesar dos desafios decorrentes da envolvente macroeconémica, a Cartagua continua confiante na sua
estratégia para enfrentar os mesmos, mantendo-se fiel ao seu compromisso de crescimento sustentavel.

Ainda que muito dependentes da conjuntura econémica nacional, os resultados acima mencionados
foram conseguidos através de uma constante monitorizagdo e aplicagdo de medidas corretivas durante
todo o periodo em analise neste relatdrio.

Rentabilidade

O resultado antes de depreciagbes, gastos de financiamento e impostos (EBITDA) registado, foi de
1.147.157,76 euros relativamente ao periodo em andlise, apresentando uma diminuicdo de 1,72%
comparativamente com o periodo anterior.

Relativamente ao resultado operacional antes de gastos de financiamento e impostos (EBIT), o0 mesmo
apresenta, face ao ano anterior, uma diminui¢do de 17,52%, situando-se no final de 2018 em 375.876,69
euros.

Anc 2018 |  Ano 2017

1I'.I’

Rentabilidade do ativo total 0.41% 0,64%
Rentabilidade dos capitais proprios 1,89% 2,98%
Rentabilidade das vendas 1,83% 2,22%
EBITDA 114715776 € 1.167.267,54 €
EBIT 375.876,69 € 455.739,14 €

cartagua p.12
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Estrutura Financeira

A andlise da estrutura do Balango, em especial nos dois ultimos anos, reflete uma tendéncia de alguma
estabilidade entre as principais rubricas: ativo, capital proprio e passivo.

Em valores absolutos, os registos evidenciam que o ativo passou de 22.700.975,75 euros em 2017 para
22.210.385,26 euros em 2018.

Em termos desagregados, os capitais prdprios passaram de 4.854.090,35 euros em 2017 para
4.821.961,55 euros em 2018, conjuntamente com uma diminuicdo do valor do passivo, de 17.846.885,40
euros em 2017 para 17.388.423,61 euros em 2018.

Ao nivel dos principais indicadores financeiros, numa anélise global dos mesmos, e conforme se pode
comprovar pelo quadro abaixo, verificou-se em 2018, em termos percentuais, que 0s mesmos se
mantiveram constantes face ao ano de 2017:

ARSINET  Ano 2017

Capitais préprios 4.821.961,65€ 4.854.090,35€
Passivo total 17.388.423,61 € 17.846.88540 €
Passivo corrente 12.652.538,45€ 12.742.544 43 €
Ativo total 22.210.385,26 € 22.700.975,75 €
Autonomia financeira (Capitais proprios/Ativo total) 21,71% 21,38%
Solvabilidade (Capitais proprios/Passivo total) 27, 73% 27,20%
Endividamento (Passivo total/Ativo total) 78,29% 78,62%
Estrutura do endividamento {Passivo corrente/Passivo total) 72,76% 71,40%

FACTOS RELEVANTES OCORRIDOS APOS O TERMO DO PERIODO

N&o ocorreram acontecimentos subsequentes que impliquem ajustamentos e, ou, divulga¢do nas contas
do exercicio.

EVOLUGAO PREVISIVEL DA ATIVIDADE
0 Conselho de Administragdo da Cartdgua prossegue o seu mandato para o triénio 2019-2021.

A Administracd@o da Cartdgua esta determinada em manter o esforgo de implementacdo de reformas que
contribuam para uma otimizagdo de custos e uma maior eficiéncia dos servigos prestados.

Alicercada na experiéncia dos grupos empresariais em que se integra, na experiéncia adquirida ao longo

dos ultimos anos e na competéncia dos seus trabalhadores, a Cartadgua encara o futuro com otimismo e
confianga.

DIVIDAS A ADMINISTRACAO FISCAL E A SEGURANCA SOCIAL

A empresa ndo tem em mora qualquer divida a Administragdo Fiscal, nem ao Centro Regional de
Seguranga Social, ou a quaisquer outras entidades publicas.

cartdgua p.13
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A Administragdo prop&e que ao resultado liguido positivo do periodo, que ascendeu a 90.925,86 euros,
seja dada a seguinte aplicac3o:

Relatorio e Contas

PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

Para Reserva Legal: 4.546,29 euros

Para Outras Reservas: 86.379,57 euros

cartdgua p.14
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O Conselho de Administragdo da Cartagua aproveita a oportunidade para agradecer o empenho e a
colaboragdo prestada por todos os Funciondrios, Clientes, Fornecedores, Instituicio Bancarias, e demais
entidades que com a empresa se relacionaram.

Cartaxo, a 20 de margo de 2019

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Gl Lt ch 4 Gk

Carlos Anténio,Cordeiro da Conceigdo

Presidente

—_——

/y.\‘\_/ /
)
V
Luis Francisco de Lope Alonso

e ——

Jesus Rodriguez Sevilla

Vi Vogal

—  Guillermo Moya Garcia-Renedo

~ Vogal

o)
\

1
Julio de Jesus Bento

Vogal

cartdgua p.15



Relatério e Contas

<g

- cartagua p.16



d\>

W

Relatério e Contas 2018
CARTAGUA - AGUAS DO CARTAXO, S.A.
BALANGO INDIVIDUAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
Em euros
NOTAS 2017
ATIVO
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 32;6 130.734,44 110.132,32
Ativos intangiveis 31:;33:6 20.130.683,65 19.379.698,22
Qutros ativos financeiros 15 869,79 598,85
Ativos por impostos diferidos 347 464.543,63 379.965.45
=T = B subtotal 20.726.831,51  19.870.394,84
Ativo corrente
nventarios 35;16 58.292,55 41.247,23
Clientes 37;9 467.94543 509.803,91
Estado e outros entes publicos 37:8 89.945,91 129.176,35
Outros créditos a receber 3.7:9 164.613,68 1.248.359,28
Diferimentos 37:10 7.054,38 2.474,18
Caixa e depdsitos bancarios 374 695.701,80 899.519,96
subtotal 1.483.553,75 2.830.380,91
Total do ativo 2. 185,26 22.700.975,75
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio
Capital subscrito 36;14 1.850.000,00 1.850.000,00
Reservas legais 36;14 31.894,76 24.668,53
OQutras reservas 36;14 230.824,60 99 657,20
Outras variagdes no capital proprio 36;14 2.618.316.43 2.741.370.99
Resuitado fiquide do periodo 35614 90.925.86 144 524 54
Total do s 821.961,65
Passivo
Passivo nédo corrente
Provisoes 39;6 4.735.885,16 5.104.340,97
subtotal 473588516 5.104.340,97
Passivo corrente
Fornecedores 3.7;11;13 2.701.021,77 2.680.141,78
Adiantamentos de clientes 37;13 10.927,19 0,00
Estado e outros entes publicos 37:8 13.32444 72.290,39
Financiamentos obtidos 3.7;11;12 5.475.000,00 5.475.000,00
Outras dividas a pagar 3.7;11;13 4.452.265,05 4.515.112,26
subtotat 12852536,45  12742.504.43
Total do passivo ; ; 17.846.885,40
Total do capital préprio e do passivo 22.700.975,75

O anexo faz parte integrante do balango em 31de dezembro de 2018

O Contabilista Certificado
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CARTAGUA - AGUAS DO CARTAXO, S.A

DEMONSTRAGAQ INDIVIDUAL DOS RESULTADOS POR NATUREZAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

Em euros
RENDIMENTOS E GASTOS NOTAS m 2017

Vendas e senigos prestados 3.8;16 4.974.976,16 6.520.630,75
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 17 (64.538,98) (86.264,78)
Fomecimentos e senigos axtemos 18 (3.358.306,80) (4.893.500,94)
Gastos com o pessoal 19 {391.222,32) (369.527,21)
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversées) 9 (504,89) (2.015,83)
Outros rendimentos 20 131.186,29 166.421,61
Qutros gastos 21 (144.431,70) (168.476,06)
R io antes de depreciagdes, gastos de fi i to & impost 1.147.157,78 1.107:287,8¢
Gastos/rewversées de depreciagéo e de amortizagéo 3.10; 22 (771.281,07) (711.528,40)
Remuitado operaclonal (antes de gastos de fi iamento & imp ) 375.876,69 488:739;14

Juros e gastos similares suportados 23 (256.083,33) (255.780,70)
Resuitado antesde impostos 119.793,38 199:955,44

Imposto sobre o rendimento do periodo 24 {28.867,50) (55.433,90)
Resultado liquido do periodo 9092688 144.524,54

O anexo faz parte integrante da demonstrag8o de resuitados por naturezas do exercicio findo em 31de dezembro de 208

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragdo
N
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CARTAGUA - AGUAS DO CARTAXO, S.A.
DEMONSTRAGAO {NDIVIDUAL DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Caixa gerada pelas operagbes
Pagarmnto/recebimerito do imposto sobre o rendimento
Qutros recebimentos/pagamentos
. Fluxcs de caixa das atividadas: aperacionais (1)

Fluxos de caixa das atlvidades de investimento
Pagamentos respeitantes a:

Ativos fixos tangiveis

Ativos intangiveis
Recebimentos provenientes de:

Subsidios ao investimento

Fluxos de caixa das atividades de Investimento (2)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
Juros e gastos similares

Fluxos de caixa das atividades de financlamento (3)

Varlacio de caixa e seus eaquivalentes (192+3)
Efeito das diferencas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

3.121.854,33
(1.541.606,38)
(391.496,99)

(170.720,02)
(88.920,82)
929.110,12

(42.868,40)
(1.943.193,86)

1.109.044,18
(877.017,88)

(255.910,40)
(255.910,40)

(203.818,16)
0.00

N\

2018

Em euros

2017

2.879.738,75
(1.096.443,58)
(367.635,89)

(107.154,51)
(128.662,34)

(66.529,56)
(2.497.853 41)

1.747.610,70
(616.772,27)

(177.630,60)
(177.630,60)

188:439,57
0.00
714.080.39

-~ —= —- - —— ——-0-anexo faz parte integrante da dsmonstrego de resultados-pornalurezes do exercicio-findo em-31de dezembro de208— —— - — ———— ——— —— - —

O Contabilista Certificado

O Conselho de Administragdo
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3. ANEXOS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS
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1. NOTA INTRODUTORIA

A Cartagua - Aguas do Cartaxo, S.A. é uma sociedade anénima com sede na Zona Industrial do Cartaxo,
lote 20, em Vila Cha de Ourique, constituida em 18 de margo de 2010, tendo como atividade principal a
prossecu¢ao da Concessdo da Exploragdo e Gestdo Conjunta dos Servigos Publicos municipais de
Abastecimento de Agua para Consumo publico e de Recolha e Rejeicdo de Efluentes Domésticos no
Municipio de Cartaxo, incluindo esta atividade, a construgdo, extensdo, reparagdo, renovagdo,
manutencdo e melhoria de todas as instalagBes, infraestruturas e equipamentos que compdem os
sistemas concessionados, a realizagdo de todas as obras necessdrias a execucdo do plano de
investimentos da concessdo, bem como a realizagdo de todos os atos necessarios para a prossecugdo da
sua atividade.

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no quadro das disposi¢des em vigor em Portugal
em conformidade com o Decreto-Lei n.2 158/2009, de 13 de julho, republicado pelo Decreto-Lei n?
98/2015, de 2 de junho e de acordo com a estrutura conceptual, Normas Contabilisticas e de Relato
Financeiro (“NCRF”) e Normas Interpretativas (“NI”) consignadas nos avisos 15652/2009, 15653/2009 e
15655/2009, de 27 de agosto de 2009, as quais no seu conjunto, constituem o Sistema de Normalizagio
Contabilistica (“SNC”). De ora em diante, o conjunto daquelas normas e interpretacées sera designado
genericamente por “NCRF”.

N3o houve derrogagdes excecionais de disposi¢des do SNC tendo em vista a necessidade de estas darem
uma imagem verdadeira e apropriada do ativo, do passivo e dos resultados da empresa.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstracdes financeiras da Cartagua, apresentadas em anexo foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagdes, do regime do acréscimo, da consisténcia de apresentacdo, da materialidade
e agregacdo, da ndo compensacdo e da informacdo comparativa a partir dos livros e registos
contabilisticos da empresa mantidos de acordo com o SNC.

As demonstrag¢des financeiras foram preparadas utilizando politicas contabilisticas consistentes com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IAS /IFRS"), tal como adotadas na Uni&o Europeia a 1 de
janeiro de 2010, nas matérias omissas relativamente ao dmbito da aplicagcdo do SNC.

3.1. ATIVIDADE CONCESSIONARIA

A empresa exerce uma atividade que se constitui na prestagdo de servigos de interesse econdmico geral,
indispensavel ao bem-estar das populagdes, ao desenvolvimento das atividades econdmicas e a protecdo
do meio ambiente. Esta atividade é desenvolvida num enquadramento de melhoria continua da prestagdo
dos servigos publicos de distribuigdo de agua para consumo publico e de recolha de dguas residuais. As
mesmas sao desenvolvidas num contexto definido pela legislagdo e regulamentagdo em vigor, pelo
disposto nos contratos de concessdo de servigo publico celebrados com o Estado e pelas disposi¢Bes e
recomendag8es emitidas pela Entidade Reguladora dos Servigos de Aguas e Residuos (ERSAR).

Como prestador de um servigo publico, a empresa opera num ambiente regulado. O regulador — ERSAR -
nos termos das legislagbes em vigor, regula entre outros aspetos, a tarifa a cobrar pelos servigos
prestados. No balanceamento do interesse publico com o equilibrio econdmico-financeiro das empresas
nos termos do contrato de concessdo, o regulador pode tomar medidas com impacto negativo no
cashflow, com todas as consequéncias adversas que dai resultam.

AgROm

iy

cartdgua p.22



d\>

Relatorio e Contas 2018

As tarifas a praticar pela empresa carecem de aprovagdo pelo 6rgdo que exerce o poder concedente,
mediante o parecer do regulador sobre a sua adequabilidade.

Tendo em conta a hierarquia definida na IAS 8 — Politicas Contabilisticas e as circunstancias especificas
dos contratos de concessdo em vigor, a empresa adotou as regras internacionalmente aplicaveis as
empresas que atuam em mercados com estas caracteristicas (nomeadamente o FAS 71 emitido pelo FASB
e a ED emitidas pelo 1ASB). Estas regras prescrevem que uma empresa deve reconhecer nas suas
demonstragoes financeiras os efeitos da sua atividade operacional, desde que preste servigos cujos pregos
estejam sujeitos a regulagdo.

IFRIC 12

A Cartdgua é a empresa concessionaria da Exploracdo e Gestdo dos Servigos Publicos de Distribui¢do de
Agua e Drenagem de Aguas Residuais do Cartaxo, pelo que a sua faturacdo depende integralmente dos
consumos de agua, que sdo por sua vez influenciados pelas condigdes meteoroldgicas, variagdo do
nimero de consumidores/populagdo, legislacdo e imposicdes do organismo regulador do setor de
atividade, entre outros fatores.

A 12 de margo de 2013 foi efetuada uma revisdo ao contrato de concesséo, tendo ficado acordado entre
a Cartagua e o Municipio do Cartaxo, que o pagamento total da renda fixa a pagar a Concedente durante
o periodo da concess3o, se altera de 23 milhdes de euros para o valor de 10,58 milh&es de euros, tendo
este contrato efeitos a partir do exercicio econémico de 2013.

A referida revisdo contratual, alterou a clausula 74.2 do contrato de concessio (Retribui¢do da concessdo),
tendo ficado previsto, o pagamento de uma retribuicdo anual a Concedente de valor definido até ao sexto
ano de concessdo, passando a partir do sétimo ano, a ser variavel e calculada com base numa
percentagem do montante faturado e cobrado, relativamente as tarifas fixas e varidveis dos servigos de
abastecimento de dgua e de saneamento de dguas residuais urbanas, que originou um ajustamento ao
calculo do ativo intangivel e ao passivo financeiro associados ao contrato de concessao.

Desta forma, os registos contabilisticos tiveram por base os calculos das retribuicSes fixas (durante os seis
primeiros anos), considerando-se a partir do sétimo ano o valor como variavel e totalmente dependente
do rédito que a empresa vier a registar nesse momento.

Considerando que a base de calculo dessa retribuicdo é a propria atividade operacional da empresa,
considera-se custo operacional no ano em que se incorrer no mesmo. Consideramos ainda que a
imprevisibilidade do setor de atividade ao qual esta exposta a Cartagua gera incertezas significativas
relativamente ao rédito que se venha a reconhecer a partir do sétimo ano, e até ao final do contrato de
concessdo, ndo sendo possivel desta forma calcular fiavelmente a retribui¢do a pagar a Concedente no
periodo em causa.

A concessdo inclui uma infraestrutura ja edificada pelo municipio, a construgdo de novas infraestruturas,
a manutengdo das mesmas e a sua operagdo. No final do prazo, estas infraestruturas retornam ao
concedente em pleno estado de utilizagdo.

Por ndo deter o controlo sobre as infraestruturas, a luz do definido pela IFRIC 12 foi reconhecido, como
contrapartida do valor a pagar ao municipio, um ativo intangivel correspondente a um direito de cobrar
aos utilizadores da infraestrutura de uso publico, uma vez que o risco da procura é assumido pelo
concessionario.

A Empresa estabeleceu contratualmente uma obrigagdo de efetuar um investimento total de 13,839
milhGes de euros.
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De acordo com a IFRIC 12, caso a finalidade de tal investimento seja de manter ou restaurar a
infraestrutura, a obrigagdo contratual deve ser reconhecida e mensurada de acordo com a IAS 37, ou seja
a melhor estimativa do valor presente do custo gue sera necessario para realizar a obriga¢do. Alteracbes
subsequentes na mensuragdo da responsabilidade devem ser adicionadas ou deduzidas ao custo do ativo
intangivel.

Tratando-se de um investimento de expansdo, a IFRIC 12 preconiza que o investimento deve ser
reconhecido no Ativo a medida que vai sendo realizado, e de acordo com a IAS 11 — Contratos de
Construgdo (percentagem de acabamento) durante a sua execugdo. E entendimento da Administragio
que o Plano de Investimento estabelecido com o Municipio se trata de um plano de investimento de
expansdo e ndo apenas de manutencdo e restauragdo uma vez que preconiza uma melhoria continua das
condigdes atuais e construgdo de novas infraestruturas.

Uma vez que a concessdo contempla a prestagdo de mais do que um servico — o de construgdo,
moderniza¢do e renovagdo das infraestruturas e o de exploracdo e gestdo da concessdo, a Cartagua
reconhece os réditos e os custos relacionados com a construcio das infraestruturas concessionadas de
acordo com a IAS 11 — Contratos de Construgdo, que se materializa num direito de cobrar aos utilizadores
por um servigo publico, e o rédito e os custos relacionados com a operagdo de acordo com a IAS 18 —
Rédito. De salientar que o direito de cobrar aos utilizadores por um servigo publico n3o se traduz num
direito incondicional de receber uma determinada quantia, porque os montantes estdo condicionados ao
facto de os utilizadores utilizarem o servigo.

3.2. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢do. As depreciacfes sdo calculadas a
partir do momento em que os ativos se encontram disponiveis para utilizagdo, de acordo com as seguintes
vidas médias uteis estimadas:

Grupo 2 - Instalagdes 8 a 10 anos
Grupo 3 - Maquinas, aparelhos e ferramentas 3 a8anos
Grupo 4 - Material rolante ou de transporte “4-anos

Grupo 5 - Hementos diversos 3 a8 anos

No momento do abate ou alienagdo serdo calculados os ganhos ou perdas respetivos, face ao valor liquido
dos bens, e serdo registados como outros proveitos ou custos operacionais.

3.3. ATIVOS INTANGIVE!S

Nos termos do contrato de concessdo, a concessionaria reconhece um ativo intangivel na medida em que
Ihe seja conferido o direito (licenga) de cobrar um precgo aos utentes do servigo publico.

No presente acordo de concessdo a concessionaria é remunerada em relagdo aos servigos de construgao,
modernizagdo e renovagdo das infraestruturas com base num ativo intangivel.

O ativo intangivel tem por base o reconhecimento dos gastos de construgio, modernizagio e renovagdo
das infraestruturas incorridos, na percentagem na proporgdo do total do investimento estabelecido com
0 municipio.

O ativo intangivel € amortizado numa base sistematica de acordo com o padrio de obtencdo de beneficios
econdmicos associados ao mesmo, e sdo determinados pela regulacdo econdmica e pela aceitacdo dos
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gastos de amortizacdo na formagdo anual das tarifas por parte do regulador. As amortizagdes sdo
calculadas tendo por base o prazo da concessdo previsto no estudo de viabilidade econdémico-financeiro.

3.4. ATIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS E IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O imposto sobre rendimento do periodo compreende os impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre o rendimento sdo registados na demonstracdo dos resultados, exceto quando estdo
relacionados com itens que sejam reconhecidos diretamente nos capitais préprios. O valor de imposto
corrente a pagar é determinado com base no resultado antes de impostos, ajustado de acordo com as
regras fiscais.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos usando o método do passivo de balango, considerando-se as
diferengas temporarias provenientes da diferenca entre a base fiscal de ativos e passivos e os seus valores
nas demonstragdes financeiras. O imposto diferido que surja pelo reconhecimento inicial de um ativo ou
passivo numa transa¢do que ndo seja uma concentragdo empresarial, que a data da transagdo ndo afeta
nem o resultado contabilistico nem o resultado fiscal, ndo é registado. Os impostos diferidos ativos sdo
reconhecidos na medida em que seja provavel que os lucros tributaveis futuros estardo disponiveis para
utilizagdo da diferenca temporaria ou quando se espera a reversdo de um imposto diferido ativo para a
mesma altura e com a mesma autoridade.

Os impostos diferidos sdo calculados com base na taxa de imposto em vigor ou ja oficialmente
comunicada, a data do balango e gue se estima que seja aplicavel na data da realizagdo dos impostos
diferidos ativos ou na data do pagamento dos impostos diferidos passivos. As diferengas que possam advir
de alteragbes expectaveis das taxas a que irdo reverter as diferengas temporais tributdveis sdo
consideradas na demonstracdo dos resultados.

Os impostos diferidos sdo registados no Resultado liquido do periodo, em OQutras Reservas ou em

Excedentes de revalorizagdo de ativos tangiveis ou intangiveis, consoante o registo da transagdo ou
evento que thes deu origem.

3.5. INVENTARIQS

As mercadorias encontram-se valorizadas ao custo de aquisi¢do, o qual é inferior ao respetivo valor de
mercado, utilizando-se o custo médio como método de custeio. Sdo registadas perdas por imparidade nos
€asos em que o custo seja superior ao valor estimado de recuperagao.

3.6. RUBRICAS DE CAPITAL PROPRIO
Capital subscrito

Em cumprimento do disposto no art.2 272 do Cddigo das Sociedades Comerciais (CSC) o contrato de
sociedade indica o prazo para realizagao do capital subscrito e ndo realizado a data da escritura.

Em 31 de dezembro de 2018, o capital da entidade totalmente subscrito e realizado, era representado
por 370.000 acbes, com o valor nominal de 5,00 euros.

Reservas Legais

De acordo com o art.2 295 do CSC, pelo menos 5% do resultado tem de ser destinado a constitui¢do ou
reforgo da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital social. A reserva legal ndo é
distribuivel a ndo ser em caso de liquidagdo e so pode ser utilizada para absorver prejuizos, depois de
esgotadas todas as outras reservas, ou para incorporagdo no capital social {(art.2 296 do CSC).
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Outras reservas

Esta rubrica inclui as quantias de todas e quaisquer reservas distribuiveis, cuja afetagcdo decorre da
deliberagdo dos detentores de capital.

Resultados transitados

Esta rubrica inclui os resultados dos periodos anteriores, para os quais ndo existe uma deliberagdo
especifica sobre a sua aplicagdo (se lucros), ou cobertura (se prejuizos).

Outras variagdes no Capital Proprio

Esta rubrica inclui os valores ao abrigo do Programa Operacional da Sustentabilidade e Eficiéncia no Uso
de Recursos (POSEUR) ajustado com a taxa de imposto do exercicio mais a derrama.

Resultado liquido do periodo

Esta rubrica inclui os ganhos e perdas reconhecidos no exercicio.
3.7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros na empresa classificam-se conforme detalhe seguinte e a sua mensuragio
depende da categoria:

Clientes

As dividas de clientes e as outras dividas de terceiros sdo registadas pelo seu valor nominal deduzido de
eventuais perdas de imparidade, para que as mesmas reflitam o valor realizavel liquido. As perdas por
imparidade serdo registadas quando existir informagdo objetiva da incobrabilidade da divida.

Adiantamentos de Clientes

Esta rubrica reflete as entregas feitas relativas a fornecimentos a efetuar a terceiros, cujo preco n3o esteja
previamente fixado, sendo registada pelo seu valor nominal.

Estado e outros entes publicos
Os saldos ativos e passivos desta rubrica sdo apurados com base na legislagdo em vigor.
Outros créditos a receber

Os outros créditos a receber incluem devedores por acréscimos de rendimentos, dividas do pessoal e
outros devedores, e encontram-se valorizadas ao custo.

Diferimentos
Esta rubrica reflete as transagdes e outros acontecimentos relativamente aos quais ndo é adequado o seu

integral reconhecimento nos resultados do periodo em que ocorrem, mas gue devam ser reconhecidos
nos resultados de periodos futuros.
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Caixa e depositos bancarios

Os montantes incluidos na rubrica de caixa e depdsitos bancarios correspondem aos valores de caixa e
outros depdsitos, venciveis a menos de trés meses, e que possam ser imediatamente mobilizadveis com
risco insignificante de alteragdo de valor.

Financiamentos obtidos

Os financiamentos obtidos sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, liquido de despesas com
emissdo desses empréstimos. Em periodos subsequentes os empréstimos sdo registados ao custo
amortizado, sendo a diferenga entre os montantes recebidos e o valor a pagar, reconhecida na
demonstragao dos resultados durante o periodo de vida dos empréstimos usando o método da taxa de
juro efetiva.

Outras dividas a pagar

As outras contas a pagar incluem, credores por acréscimos de gastos, fornecedores de investimento,
dividas ao pessoal e outros credores, e encontram-se valorizadas ao custo.

Fornecedores

As contas a pagar sdo reconhecidas inicialmente pelo respetivo justo valor e, subsequentemente, sdo
mensuradas ao custo.

3.8. REDITO E ESPECIALIZACAO DOS PERIODOS

Os proveitos decorrentes de vendas sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados quando os riscos
e beneficios inerentes a posse dos ativos sdo transferidos para o comprador e 0 montante dos proveitos
possa ser razoavelmente quantificado. As vendas sdao reconhecidas liquidas de impostos, descontos e
outros custos inerentes, pelo justo valor do montante a receber.

Os proveitos resultantes das prestacoes de servicos sdo reconhecidos na demonstragao dos resultados
em fungdo do grau de execugdo do servi¢o, ou no caso dos contratos de manutengdo no periodo de
vigéncia dos contratos. As prestacGes de servigos sdo reconhecidas liquidas de impostos, descontos e
outros custos inerentes, pelo justo valor do montante a receber.

A Empresa regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagdo dos periodos
pelo qual as receitas e despesas sdo reconhecidas & medida que s3o geradas, independentemente do
momento em que sdo recebidas ou pagas. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e as
correspondentes receitas e despesas geradas sdo registadas nas rubricas de acréscimos e diferimentos.

3.9. PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

Sempre que a empresa reconhece a existéncia de uma obrigagdo fruto de um evento passado, a qual exige
o dispéndio de recursos, e sempre que o seu valor possa ser razoavelmente estimado, é constituida uma
provisdo. Estas provisdes sdo revistas a data do balango de forma a transmitirem uma estimativa atual.

Na eventualidade de uma das condi¢cdes anteriores ndo ser cumprida, mas em que se mantenha a
possibilidade de afetar os periodos futuros, a empresa ndo reconhece um passivo contingente, mas
promove a sua divulgagdo.
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Quando se verificam ativos contingentes resultantes de eventos passados, mas cuja ocorréncia depende
de eventos futuros incertos, estes ndo sdo registados. A semelhanga dos passivos, também os ativos
contingentes sdo divulgados.

3.10. ACRESCIMOS DE GASTOS COM INVESTIMENTOS REVERSIVEIS

Em cumprimento do estipulado nos contratos de concessdo é registada a quota-parte anual dos gastos
estimados para fazer face aos encargos futuros em investimentos reversiveis da concessao.

Estes acréscimos sdo calculados com base no investimento reversivel definido no modelo econémico de
suporte ao contrato de concessdo, e sdo registadas em resultados por contrapartida de passivo ndo
corrente.

Saliente-se que os acréscimos de gastos para investimentos reversiveis visam garantir o principio da
especializagdo dos exercicios e o balanceamento, durante o prazo de vigéncia dos contratos de concessdo,
dos proveitos (tarifas) e dos custos {incorridos e a incorrer) que constituem a sua base de calculo.

Estes acréscimos sdo reconhecidos em custos na rubrica amortizagSes do exercicio e no passivo (ndo
corrente), sendo transferido o passivo para amortizagbes acumuladas aquando da concretizagdo do
investimento subjacente.

3.11. EVENTOS SUBSEQUENTES

Os eventos subsequentes a data do balango que integram elementos adicionais aos registos em final de
periodo sdo refletidos nas demonstragdes financeiras, enquanto os eventos que integram elementos
sobre registos posteriores a data do balango, sdo divulgados nas notas do anexo.

3.12. GESTAO DO RISCO

O risco financeiro ao qual se encontra exposta a empresa é pouco diverso, envolvendo apenas taxas de
__juro e crédito concedido.____.

O risco de crédito é muito limitado, ndo se justificando economicamente a constituicdo de seguro de
crédito.

3.13. JUIZOS DE VALOR CRITICOS E PRINCIPAIS FONTES DE INCERTEZA ASSOCIADAS A
ESTIMATIVAS

Na preparagdo das demonstragdes financeiras anexas foram efetuados juizos de valor e estimativas e
utilizados diversos pressupostos que afetam o valor contabilistico dos ativos e passivos, assim como os
rendimentos e gastos do exercicio.

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados com base no melhor conhecimento
existente a data de aprovacdo das demonstragdes financeiras dos eventos e transagdes em curso, assim
como na experiéncia de eventos passados e/ou correntes. Contudo, poderdo ocorrer situacdes em
periodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data de aprovag3o das demonstracdes financeiras,
ndo foram consideradas nessas estimativas. As alteragdes as estimativas que ocorram posteriormente a
data das demonstragdes financeiras serdo corrigidas de forma prospetiva. Por este motivo e dado o grau
de incerteza associado, o0s resultados reais das transagdes em questdo poderdo diferir das
correspondentes estimativas.
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Os principais juizos de valor e estimativas efetuadas na preparacdo das demonstragdes financeiras foram \
0s seguintes:

* Vidas uteis dos ativos fixos tangiveis e intangiveis;
* |mparidade de créditos a receber;
e Acréscimos de rendimentos e gastos.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXAS

O detalhe de caixa e seus equivalentes constantes das demonstracdes dos fluxos de caixa do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017 era:

ARSZN|  Ano 2017

Caixa 3.63049€ 5.500,06 €

Depdsitos a ordem
Banco Santander Totta 126.312,03 € 23.083,47 €
Caixa Geral de Depdsitos 566.759,28 € 870.936,43 €
Total GO5701,80€  899.519,96 €

5. POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERACOES NAS ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS E
ERROS

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, n3o ocorreram altera¢bes de politicas
contabilisticas ou alteragdes significativas de estimativas.
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6. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o movimento ocorrido no valor dos ativos fixos tangiveis, bem como
nas respetivas deprecia¢des e perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

ATIVO BRUTO TANGH Aumentos e Abates e Tis ntine Saldo em
reavallagbes alienagbes 31.12.2018
Ativos fixos langiveis
Equipamento basico 153.991,11 € 42.868,40 € (35.334,95) € 0,00 € 161.524,56 €
Equipamento de transporte 14.471,04 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 14.471,04 €
Equipamento administrativo 62.195,31 € 0,00 € (34.977,64) € 0,00 € 27.217,67 €
To [ 290867488  4206840€  70.31250€ 000€ 20321327 €
_ e o LYW, Aumentos e Abates e Saldo em
DEPRECIAGOES ACUMULADAS _ et Tansarinens S
Ativos fixos tangiweis
Equipamento basico 53.376,15 € 17.695,13 € (35.334,95) € 0,00 € 35.736,33 €
Equipamento de transporte 10.918,61 € 1.776,22 € 0,00 € 0,00 € 12.694,83 €
Equipamento administrativo 56.230,38 € 2.794,93 € (34.977,64) € 0,00 € 24.047,67 €
Total | 20S25TAE  2226628€ 7031258 ¢€ 0,00 € 1247883 €
Saldo liquido | 110015232 € 13073444 €
ATIVO BRUTO TANGIVEL Aumantos & Abates e Teass - Saldo em
reavaliagdes alienagdes . 31122017
Ativos fixos tangiveis
Equipamento basico 90.681,55 € 63.309,56 € 0,00 € 0,00 € 153.991,11 €
Equipamento de transporte 1447104 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 14.471,04 €
Equipamento administrativo 58.975,31 € 3.220,00 € 0,00 € 0,00 € 62.195,31 €
Toml 184.1: )€ 66.528,56 € 0,00 € 0,00 € 230.657 46 €
DEP BES ACU Aumentos & Abatese e Saldo em
A= ~ reavallagbes allenagdes 22017
Ativos fixes tangiveis
Equipamento basico ~ S5.77540€ 1111128 € D.00E  (13510.48)€ 53.376.15 €
Equipamento de transporte 9.142,39 € 1.776,22 € 0,00 € 0,00 € 10.918,61 €
Equipamento administrativo 39.522,29 € 3.197,61 € 0,00 € 13.510,48 € 56.230,38 €
Toml  104.440,08 € 16.085,06 € 0,00 € 0,00 € 120.525,14 €

Saido liquido " §8.887,82 € 110.132,32 €

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o movimento ocorrido no valor dos ativos intangiveis, bem como nas
respetivas amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:
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ATIVO BRUTO INTANGIVEL

Alivos intangiveis

em Firme 24.016.733,13 €
Total [N =
DEPRECIAGOES ACUMULADAS
Ativos intangiveis
em Firme
Total (HBSHOSESYE
Saldo liquido  19.370.:698,22 €
ATIVO BRUTC INTANGIVEL
Ativos intangiveis
em Firme
DEPRECIAGOES ACUMULADAS

Alivos intangiveis
em Firme 3.941.591,57 €
Total

Saldo liquido

1.500.000,22 €
1.500.000,22 €

Aumentos e
reavaliagbes

74901479 €
T49.014,79 €

Aumentos e
reavallacOes

3.696 033,00 €
3.098.033,00 €
Aumentos ¢
reavaliagles

695 443,34 €
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Abates o e 0L Saldo em
allenagles A 31.12.2018
0,00 € 000€ 25516733,35€
0,00 € 0,00€ 25516.733,35€
Abates o Saido em
Ajustes
alienagSes 31122018
0,00€ 0,00 € 5.386.049,70 €
0,00 € 0,00€ 5.386.040,70 €
20.130.683,65 €
Abates ¢ Saldo em
0!
allenagBes ot 31.122017
0,00€ 0,00€ 24.016.733,13€
0,00€& 000€ 24.016.733,13€
Abates & Alustas Saldo em
allenagOes 31122017
0,00 € 0,00€ 4.637.034,91€
0,00 € 0,00€ 46370UNE

19.379.698,22 €

As provisBes registadas sdo referentes ao montante do investimento que, em 31 de dezembro de 2018 e
2017, se encontra por realizar face ao valor total do investimento inicialmente previsto e contratualizado,
no ambito da concessdo (corresponde a uma obrigacdo contratual, reconhecida em contrapartida de

ativos intangiveis).

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o movimento ocorrido no valor das provisées foi o seguinte:

Saldo inicial
~ Aumentos
Diminuicdes (Nota 17)

- —5104.340.07

1.500.000,22 € 3.696.033,00 €
(1.868

456,03) € (3.459.882,30) €

IB€ 510434097 €

0 aumento da rubrica em 2017 refere-se ao compromisso assumido com o Programa Operacional da
Sustentabilidade e Eficiéncia no Uso de Recursos (POSEUR) onde foram aprovadas as candidaturas
apresentadas pela Cartdgua {POSEUR-03-2012-FC-000010 e POSEUR-03-2012-FC-000011) para a
constru¢do da ETAR de Pontével e da ETAR de Valada.

O aumento da rubrica em 2018 refere-se ao compromisso efetuado com o Municipio do Cartaxo em

construir a ETAR da Ereira/Lapa.

7. IMPOSTOS DIFERIDOS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, 0 movimento ocorrido nos ativos por impostos

diferidos foi conforme segue:
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1 diferidos diferidos
Saldo Infeial 307.440,84 € 0,00€
Efettos na demonstragao de resultados
Aumento/(Reducao) de ajustamantos ndo aceites para efeitos fiscais (Nota 23) 7252461€ 0,00€
Total dos efeltos na demonstragdo de resultados T2.524,61¢€ 0,00 €
Saldo finad I79.98845 € 0,00€

A taxa de imposto utilizada para a valorizacdo das diferencas tributarias a data do exercicio findo em 31
de dezembro de 2018 foi de 21%, acrescida de derrama municipal.

Os ativos por impostos diferidos respeitam a diferengas de critério contabilistico e fiscal na amortizacdo
de ativos intangiveis.

8. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, as rubricas de “Estado e outros entes publicos” apresentavam a
seguinte composicdo:

ARG Ano2017

Ativo
Imposto sobre o valor acrescentado (VA) 129.176,35 €
~ B9.945,91 129.178,35 €
ARGETEN  Ano 2017
Passivo
Imposto sobre o rendimento 214128 € 59.415,62 €
Retengado de impostos sobre o rendimento 479422 € 4.780,22 €
Contribuigdes para a segurancga social 6.341,40€ 8.022,03 €
Outros inpostos 4754 € 72,52 €
e ——  Towl L ASIMAME  7229039€

9. CLIENTES E OUTROS CREDITOS A RECEBER

A rubrica “Clientes” refiete o valor em divida dos consumidores finais a 31 de dezembro de 2018.

— T Anc 2037 -
Clientes
Clientes C/C 479.20447 € 520.558,06 €
Perdas por imparidade acumuladas (11.259,04) € (10.754,15) €

Tow [ASIMSASE  smamme

Perdas por imparidade

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o movimento ocorrido nas perdas por
imparidades acumuladas de contas a receber foi como segue:
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~ Ano2018 | Ano 2017
Saldo inicial (10.754,15) € (8.738,32) €
Reforgo (11.977,74) €  (15657.72) €
Reversao 11.47285€ 13.641,89 €

Saldofinal (G  (1075415)

Varlagao Ano (504,85) (2.015,83)

Outros Créditos a receber

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica de “Outros créditos a receber” apresentava o seguinte
detalhe:

ARG Ano 2017

Outros créditos a receber

Adiantamentos a fornecedores 5.505,02€ 4.623,56 €
Devedores por acréscimos de rendimentos
Estimativa de produgéo pendente de faturagéo (1) 109.506,81 € 92.859,49 €
Devedores e credores diversos
Caugses 33.041,56 € 29.666,55 €
Subsidios POSEUR 1.121.20968 €
Total 1.248.358,28 €
(9 O valorda rubrica devedo res por acréscimos de rendimentos, acima mencionado, comesponde a especializagio do Icio na parte de
itas, que respeil ao desf ito temporal, entre a faturagdo e a contagem real do co s efectuados

A rubrica POSEUR inclui os montantes que faltam receber por parte do fundo comunitério, ajustado com
a taxa de imposto em vigor, acrescida da derrama.

10. DIFERIMENTOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica de "Diferimentos” apresentava o seguinte detalhe:

Diferimentos

Gastos a reconhecer 247418 €

247418€

11. PARTES RELACIONADAS

A sociedade faz parte do grupo FCC, através da participagdo de 60,00% da empresa FCC Aqualia, S.A., e
Grupo Nov através da participacdo de 40,00% da empresa BioSmart — Solugbes Ambientais, S.A.

As contas da sociedade sdo incluidas na consolidacdo das contas dos respetivos grupos.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a empresa apresenta os seguintes saldos com partes relacionadas:
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SALDOS
(Nota 13} m ot 13)
FCC Aqualia S A - Sucursal em Portugal 1.680.683,39 € 0,00 € 000 € 1656 458,35 € 0,00€ 0.00€
i - ¢ Ambi is, S A 955.034,67 € 2202.000,00 € 650.532,00 € 938.498,92 € 2202 000,00 € 84372728 €
HIDC - Hidro-Investimentos do Ceniro 000€ 0,00 € 1.501.919,94 € 000€ 0,00€ 160511757 €
Hidrolec, Tecnologia del Agua, S L U 105024 € 0,00€ 000€ 204,87 € 000€ 0.00€
FCC Aqualia S A 0,00 € 3273.000,00 € 1223.092,53 € 000€ 3273 000,00 € 1231 158,39 €

Total L6680 €7 SATEO0000C  JITES4AATE 2886161044  SATR.O0000€  1.480.003.24€

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a empresa efetuou as seguintes
transacBes com partes relacionadas:

TRANSAGTES wrrigos Outros. Dutros imital - Outros. Curtros gason. Iml
exmmon Anndimentos Mata 13) uportado Nota 16) Rerndim oot 19) aiponmios
eota 18) {iota 21) fole p

Mot 21}
FCC Aqualia S A - Sucursal em Porlugal 353.560,88 € 0,00€ 000€ 000€ 323 154,93 € 0.00€ 0,00€ 0,00€
BioSmart - Soluges Ambientars, S A 174.800,24 € 0,00€ 238677€  120M4.21€ 109 026,77 € 0,00€ 783,24 € 102871,59€
HIDC - Hidro-Investimentos do Cenro 1846 506,03 € 0,00€ 0,00€ 000€  343940230€ 34405,35€ 0.00€ 0,00€
Hidrotec, Tecnologia del Agua, S LU 3273,10€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 2456,05€ 0,00€ 0,00€ 0.00€
FCC Aqualia S A 000€ 0,00€ 418378 € 153,089,12 € 0,00 € 0,00€ 1418,85€ 152009,11€
Total ZIRINISE 0me 6350,50€  ISAOSR0€  JTRO0M05€ 340835€ 220200€ 24ETHOTOC

12. FINANCIAMENTOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os financiamentos obtidos apresentavam a seguinte composi¢do:

RG] Ano 201

Passivo comente
Financiamentos Concedidos Grupo
FCC Aqualia, S.A. 3.273.000,00 € 3.273.000,00 €
BioSmart — Solugdes Ambientais, S.A. 2.202.000,00 € 2.202.000,00 €

Total .475.001

Nota. Us valores conslantes da_rubnca sdo referentes a um emprésiimo camente das dos acionistas,. com vencimenio anudl a 31 de
dezembro de cada ano e renovacgdes sucessivas. Este financiamento estd neste momento negociado a taxa de juro de 5% acrescida da
Euribor a 3 meses.

13. FORNECEDORES E OUTRAS DIVIDAS A PAGAR

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica de “Fornecedores e outras dividas a pagar” apresentavam
a seguinte composicdo:

>
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TTARSAE ] Ao 2017
Fomecedores
Fomecedores C/C 64.072,97 € 84 979,84 €
Partes relacionadas (Nota 11) 2.636.948,80 € 2.595.161,94 €
Total — 2701.021,77€ 2.680.141,78 €
ARSI Ano 2017
Passivo comente
Outras dividas a pagar
Pessoal 23,72€ 2349 €
Fomecedores de investimentos (nota 11) 1.508.519,94 € 1.605.117,57 €
Férias e subsidios de férias 49.720,66 € 48.043,99 €
Credores por acréscimos de gastos
FCC Aqualia (nota 11) 1.22045 € 2.654,52 €
Hidrotec (nota 11) 0,00 € 0,00 €
Outros 0,00 € 0,00 €
Adiantamentos de clientes 10.927,19 € 6.840,090 €
Investimentos reversiveis - Canon a pagar 690.000,00 € 752.017,01 €
Juros a pagar - FCC Aqualia (nota 11) 1.221.872,08 € 1.228 503,87 €
Juros a pagar - BioSmart (nota 11) 650.532,00 € 643.727,28 €
Devedores e credores diversos 330.376,20 € 228.184,44 €
Total | A46310224€ 4.515112,26€

14. CAPITAL PROPRIO
Capital

Em 31 de dezembro de 2018, o capital, totalmente subscrito e realizado, era composto por 370.000 agdes
com o valor nominal de 5 Euro cada.

Aplicacdo de resuitados

De acordo com a deliberagdo da Assembleia Geral realizada em 20 de abril de 2017, o resultado liquido
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, no montante de 144.524,54 Euros, foi transferido para
reserva legal no montante de 7.226,23 Euros, para resultados transitados o montante de 6,130,91 Euros
e o remanescente para a rubrica de outras reservas.

De acordo com a deliberacdo da Assembleia Geral realizada em 20 de abril de 2017, o resultado liquido
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, no montante de 79.652,78 Euros, foi transferido para
reserva legal no montante de 3.982,64 Euros e o remanescente para a rubrica de outras reservas.
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15. INVESTIMENTOS FINANCEIROS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Investimentos Financeiros” é
detathada como se segue:

Ano 2017

Investimentos Financeiros
Fundo de Compensagéo do Trabalho 869,79 € 598,85 €

Toml [IBGHE  ssusse

16. VENDAS E PRESTACOES DE SERVIGOS

”

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Vendas e prestagdes de servigos
apresenta o seguinte detalhe:

TARSEOBT]  Ano 2017

Vendas 3.031.393.96€ 2.982.727,43 €
Servigos Prestados 75.126,17 € 78.021,02 €
Subcontratos (2) - (Nota 17) 1.846.596,03 € 3.438.402,30€
Prestagdo de Servigos Secundarios - Jerfi Fiscalizago (2) 21.860,00 € 21.480,00 €

Total = 4S7T497616€ 6.520.630,75¢€
(2) Corresponde & componente de proveitos reconciliados na atividade de construgo, reparagdo e manutengdo das infraestruturas
17. CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS E MATERIAS CONSUMIDAS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Custo de Mercadorias Vendidas e
Matérias Consumidas” é detalhada como se segue:

Matenas-primas

Existéncias iniciais 41,247 23 € 47.365,62 €
Compras - —81.584,30°€ 80.146,39 €
Regularizagéo de existéncias ———0,00-€ 0,00€
Existéncias finais (58.292,55) € (41:247,23) €

Total  64.538,98 € 86.264,78 €

€
=
»
-
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18. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Fornecimentos e Servigos Externos”
é detalhada como se segue:

Ano 2017
Subcontratos (1) 1.846.596,03€ 3.438.402,30 €
Servigos especializados 948.797,07 € 913.052,47 €
Materiais 110.233,19 € 88.375,55 €
Energia e fluidos 230.883,85 € 237.970,78 €
Deslocag6es, estadas e transportes 10.896,91 € 10.734,94 €
Servigos diversos 210.899,75 € 204.964,90 €

Total || SSHI0GHOE 4.893.500,94 €
(9 Comesponde 4 componente de custos reconciliados na atividade de constru¢do, reparagdo e manuteng8o das infraestruturas.

19. GASTOS COM O PESSOAL

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Gastos com o Pessoal” é detalhada
como se segue:

Ano 2017
Remuneragdes 285.646,03 €
Encargos sociais 65.798,65 € 68.036,70 €
Seguros de acidentes de trabalho 5.771,91 € 3.502,05 €
Outros gastos com o pessoal 12.342,43 €
R D e - otal | 301.222.32€  369.527,21 €

Nota: O nimero médio de pessoas ao servigo da empresa, repartido por empregados e assalariados fol no exercicio
findoem 208 de 24 pessoas; aolgual queem 2077

20. OUTROS RENDIMENTOS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Outros rendimentos” é detalhada
COMO S Segue;

Ano 2017
Rendimentos suplementares 34.405,35
Imputagdo de Subsidios - POSEUR 127.449,36 127.449,39
Outros rendimentos 3.736,93 € 4.566,87 €
13 166.421,61 €

A rubrica POSEUR inclui os montantes reconhecidos como rendimento em 2018, numa base sistematica,
na demonstragio financeira para balancear com os gastos relacionados (amortiza¢Ges).

i
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21. OUTROS GASTOS

2018

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Outros gastos” apresentava a seguinte composi¢do:

75.070,82 €

Impostos e taxas

Servigos bancarios 55.406,36 €

Corregdes relativas a periodos anteriores 0,00 €

Dividas incobraveis 11.089,82 €

Qutros gastos 2.864,70 €
Total | 14443470€

22. GASTOS/REVERSOES DE DEPRECIACAO E DE AMORTIZACAO

Ano 2017

52.006,69 €
60.870,27 €
41.067,59 €
11.054,31€
347720 €
168.476,06 €

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o detalhe da rubrica de “Gastos de deprecia¢do

e de amortiza¢do” era o seguinte:

Ativos fixos tangiveis

Equipamento basico 17.695,13 €

Euipamento de transporte 1.776,22 €

Equipamento administrativo 279493 €
Ativos intangfveis

Outros ativos intangiveis (Canon) 278.146,49 €

Qutros ativos intangiveis (Reversiveis)

23. JUROS E GASTOS SIMILARES SUPORTADOS

470.868,30 €
- T2 L

Ano 2017

1111123 €
1.776,22 €
3.197.61 €

278.146,49 €
417.296,85 €

711.528,40 €

A rubrica "luros e gastos similares suportados” apresentava no exercicio findo em 31 de dezembro de

2018 e 2017, a-seguinte cOmposiga0:—-- - - — - —-- --

Juros suportados
Juros de financiamentos obtidos

256.083,33 €

Ano 2017

255.780,70 €

“Total  TU2SB0833T€  255.780,70€
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24. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A empresa encontra-se sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (“IRC”) a taxa de 21%,
nos termos do artigo 872 do Cédigo do IRC, que pode ser incrementado pela derrama até a taxa maxima
de 1,5% do lucro tributavel dependendo do municipio onde opera. No Municipio do Cartaxo, a derrama é
de 1,5%, resultando numa taxa de imposto agregada maxima de 22,5%.

Para o exercicio de 2018, os referidos lucros tributaveis sdo sujeitos a derrama estadual conforme segue:
- 3% para lucros tributaveis entre 1.500.000 Euros e 7.500.000 Euros;

- 5% para lucros tributaveis entre 7.500.000 Euros e 35.000.000 Euros;

- 9% para lucros tributaveis superiores a 35.000.000 Euros.

Nos termos do artigo 882 do Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas, a empresa
encontra-se ainda sujeita a tributagdo auténoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no
artigo mencionado.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declarac¢des fiscais estdo sujeitas a revisdo e corre¢do por parte
das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social), exceto
quando tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso
inspecdes, reclamagdes ou impugnagdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos
sdo alargados ou suspensos. Deste modo, as declaragdes fiscais dos anos de 2015 a 2018 poderdo vir ainda
ser sujeitas a revisao.

O Conselho de Administragdo entende que as eventuais correcdes resuitantes de revisdes/inspec¢des por
parte das autoridades fiscais aquelas declaracBes de impostos ndo terdo um efeito significativo nas
demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2018.

Em 2014, foram ainda alteradas as regras de dedugdo de prejuizos fiscais reportaveis (“PFR”). O prazo de
reporte dos prejuizos fiscais reportaveis apurados em periodos de tributacdo iniciados em ou apés 1 de
janeiro de 2014 passou para doze periodos de tributag¢do (este prazo é de cinco anos para os PFR apurados
nos periodos de tributagdo de 2012 e 2013, quatro anos para os PFR apurados nos periodos de tributagdo
de 2010 e 2011 e de seis anos para os periodos de tributagdo anteriores).

Adicionalmente, a dedugdo dos prejuizos fiscais reportdveis passou a estar limitada a 70% do lucro
tributavel, sendo esta regra aplicavel as dedugbes efetuadas nos periodos de tributa¢do iniciados em ou
apos 1 dejaneiro de 2014, independentemente dos periodos de tributagdo em que tenham sido apurados.

Os gastos com impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2018 e 2017 sdo detalhados
conforme se apresenta de seguida:

=
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ARG Ano 2017 # /
Resultado liquido do periodo (expurgado do impacto do imposto diferido) 6.347,68 € 71.999,93 € J

Amortizagéo de investimentos reversiveis nao aceites 470.868,30 € 417.296,85 €
IRC e outros impostos incidentes sobre lucros 113.445,68 € 127.958,51 €
Multas, coimas, juros compensatérios e demais infracgdes 0,00€ 0,00 €
Correcgdes relativas a periodos anteriores 0,00 € 41.067,59 €
Qutros custos a acrescer 0,00€ 0,00€
Créditos incobraveis 11.089,82 € 11.054,31 €
Amortizagao de investimentos reversiveis aceites (94.965,26) € (94.965,26) €
Reversé&o imparidade (11.472,85) € (13.641,89) €
Lucro tributavel | 495313378  560.770,04 €

Prejuizos reportados de anos anteriores 0,00€ 0.00 €
Matéria colotavol [[4SSSTS37E|  se0r7004e

Coleta 103.415,81 117.161,71

Pagamento especial por conta 0,00 0,00
Retengdes na fonte 0,00 0,00 '

Pagamento por conta 111.304,40 68.542,89

IRC a pagar/(recuperar) (7.888,59) 4861882

Derrama 7.429,70 8.411,55

Tributagdes autdnomas 2.60017 2.385,25

Total a pagari/(recuperar) 214128 5941562
Imposto corrente do exercicio 113.44568 | 127.958,51
Imposto diferido ativo (Nota 7) (84.578,18) € (72.524,61) €

Imposto do exercicio | 28867,50€  55.433,90€

Resultado antes do impacto do imposto diferido activo 119.793,36 m

Imposto diferido. activo (2741/822) 84.578,18 [ 7252461

Imposte do peroda com impacto.do imposta diferdo active.na resultado. EM“
Resultado apos impacto do imposto diferido active ——— 90.925,88  NRNSAASE
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25. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES, GARANTIAS E COMPROMISSOS
Ativos contingentes

A data de 31 de dezembro de 2018, n3o existiam na Cartagua ativos contingentes, nem conhecimento de
que pudessem vir a registar-se, relativamente ao periodo em quest&o.

Passivos contingentes, garantias e compromissos

Foram prestadas pelas seguintes entidades, garantias bancarias 4 Camara Municipal de Cartaxo, para
garantia do cumprimento das obrigagGes assumidas no contrato celebrado com aquela entidade.

PAREE  Ano 2017

FCC Aqualia, S.A. 180.000,00 € 180.000,00 €
BioSmart — Solugées Ambientais, S.A. 120.000,00 € 120.000,00 €

Tow! [IS0G000%  00.00000€
26. LOCACOES

Locagdes operacionais

Foram celebrados contratos de renting com a empresa Leaseplan no ano de 2018, pelo periodo de 36
meses.

Durante os meses remanescentes prevé-se que venham a ser pagos mais 111.054,14 Euros.

27. ACONTECIMENTOS APOS A DATA DE BALANCO

Apés a data de balango ndo ocorreram acontecimentos relevantes que justifiquem a sua divulgag3o.

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

235776157
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
OPINIAO

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas de CARTAGUA - AGuas bo CARTAXO, S.A. (a Entidade), que
compreendem o balanco em 31 de dezembro de 2018 (que evidencia um total de 22.210.385 euros e um
total de capital préprio de 4.821.962 euros, incluindo um resultado liquido de 90.926 euros), a demonstracio
dos resultados por naturezas, a demonstracio das alteracdes no capital proprio e a demonstracio dos fluxos
de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstrac¢des financeiras que incluem um

resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posicdo financeira de CARTAGUA - AGUAS DO CARTAXO, S.A. em 31 de
dezembro de 2018 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de
acordo com Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de

Normalizagao Contabilistica.

BASES PARA A OPINIAO

A nossa auditoria foi efetuada de-acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na seccio “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstra¢des financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os

demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar

uma base para a nossa opinido.

RESPONSABILIDADES DO ORGAO DE GESTAO
O drgao de gestao é responsavel pela:

- preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a

posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com Normas
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de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizacio

Contabilistica;
- elaboracao do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de

demonstracdes financeiras isentas de distor¢ao material devido a fraude ou erro;
- adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias; e

- avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as

matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

RESPONSABILIDADES DO AUDITOR PELA AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracdes financeiras como
um todo estdo isentas de distorcdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a
nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca mas nio é uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorcio material quando exista. As
distorcbes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente,
se possa razoavelmente esperar que influenciem decisées econdmicas dos utilizadores tomadas com base

nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria deacordo comas 1SA, fazemos jutgamentos profissionais € mantemas ceticismo

profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstracdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o
risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,

falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaracées ou sobreposicio ao controlo interno:

- obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas n3o para

expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;
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avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas

contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo érgio de gestio;

concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo érgio de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atencdo no nosso relatério para as divulgacbes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacdes nio sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusbes sido baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatorio. Porém, acontecimentos ou condicdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as

suas atividades:

avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetido global das demonstracdes financeiras, incluindo as
divulgacGes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transacbes e acontecimentos

subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governagio, entre outros assuntos, o ambito e o calendario
planeado da auditoria, e as conclusées significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia

significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagio constante do relatério de

-.gesldon com as demonstragdes financeiras. -

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

SOBRE O RELATORIO DE GESTAO

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que
o relatdrio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a
informagao nele constante é concordante com as demonstracées financeiras auditadas e, tendo em conta o

conhecimento e apreciacéo sobre a Entidade, ndo identificimos incorrecdes materiais

Lisboa, 20 de margo de 2019
OLIVEIRA, REIS & ASSOCIADOS, SROC, Lpa.

Joaquim Oliveifa’de Jesus, ROC n° 1056
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Acionistas,

1.

Nos termos das disposicdes legais e estatutarias, cumpre ao Fiscal Unico elaborar relatério e emitir parecer
sobre os documentos de prestacdo das contas da CARTAGUA - AGuas Do CARTAXO, S.A., referentes ao

exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Ao longo do exercicio, o Fiscal Unico desempenhou com regularidade as funcées que Ihe foram confiadas,
tendo nomeadamente procedido as verificacées que considerou convenientes e apreciado as contas e os
atos de gestdo mais relevantes da Empresa. Para o efeito, o Conselho de Administracio prestou os

esclarecimentos e informacées solicitados.

No encerramento do exercicio foi apreciado o relatério de gestdo, completado o exame das contas com

vista a sua certificacdo legal.
Parecer

Face ao que antecede, e apreciados os documentos referidos no ndmero anterior, designadamente o que

se contém na Certificagdo Legal das Contas, o Fiscal Unico € de parecer que a Assembleia Geral:

a) Aprove os documentos de prestacdao das contas do exercicio de 2018, tal como foram

apresentados pelo Conselho-de Administracdo; -
b) Aprove a aplicaco de resultados proposta pelo Conselho de Administracao.

Finalmente, o Fiscal Unico deseja agradecer ao Conselho de Administracio e aos Servigos da Empresa toda

a colaboragéo prestada no exercicio das suas funcobes.

Lisboa, 20 de marco de 2019
LONICO

OLIVEIRA, REIS & ASSOCIADOS, SROC, LpA.
Representada por
Joaquim Oliveira de Jesus, ROC n.° 1056
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NIB: 0010 0000 5544 8740 0015 1

IBAN: PT50 0010 0000 5544 8740 0015 1
SWIFT: BBPIPTPL

SEDE - HEAD OFFICE

Avenida Celumbano Bordalo Pinheiro, n° 75
8° piso, Fragdo 8.02

1070-061 Lisboa, Portugal

T:+351217 271197 - F: +351 217 273 129
www.orasroc pt - E-mail: geral@orasroc pt

DELEGAGAO CENTRO - CENTER BRANCH
Avenida 22 de Maio, n.° 24, Escritdrio 3
2415-396 Leiria, Portugal

T:+351244 822 175 F: +351 244 822 178

DELEGAGAO NORTE - NORTH BRANCH
Centro Empresarial Capitdlio

Av. de Franga, 256, 6.°, Sala 6 4
4050-276 Porto, Portugal

T: +351 228 324 132
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