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Senhores Accionistas,

Em cumprimento com o disposto na Lei e nos Estatutos da Cartdgua - Aguas do Cartaxo, $.A., submetemos 3
apreciacdo da Assembleia Geral, 0 presente Relatdrio de Gestdo, Balango Individual, Demonstragdo Individual de
Resultados, Demaonstragdo Individual dos Fiuxos de Caixa, Demonstragdo Individual das Alteracdes no Capital e
respectivos anexos, referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012.
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RELATORIO DE GESTAO

AMBIENTE MACROECONOMICO
Enguadramento internacional

Durante o ano de 2012, a actividade econdmica mundial continuou a recuperar da profunds recessdo observada em
2008, na sequéncia da crise financeira surgida em finais de 2007. No entanto, o crescimento econdmico registado
em 2012 ficou ainda mais equém do ocorrido em 2011, devido principatmente a um progressivo e significativo
abrandamento da actividade econdmica a partir de meados do segundo trimestre. Esta desaceleragdo foi na sua
esséncia resultante da combinacfo de factores de natureza persistente, destacando-se a intensificacdo da
turbuléncia financeirs associada 2 crise da divida soberana ng drea de euro.

De facto, a preocupacdo dos investidores internacionais em torno da sustentabilidade das finangas publicas e a
assun¢do de perdas no sector bancario, inicialmente incidindo apenas sobre 03 palses que requereram assisténcia
financeira externa — Grécia, Irlanda e Portugal — comegou a estender-se a outros palses da drea do eurg,
nomeadamente a Espanha e Halia. Em resuitado destas tensdes, registaram-se quedas abruptas nos mercados
bolsistas que se traduziram num aumente generalizado da aversdo ao risco.

Neste cendrio, comegaram a observar-se dificuldades de liquidez nos mercados monetdrios & um sdbito aurnento
do custos de financiamento nos paises considerados como mais vulnerdveis pelos participantes nos mercados
financeiros. A incerteza sobre a capacidade dos lideres europeus na adopgdo de medidas concretas e suficientes
para a resolugdo da crise da divida soberana na drea do eurc e, em particuiar, a necessidade de um segundo pacote
de assisténcia financeira & Grécia, contribuiram para aumentar a turbuléncia nos mercados financeiros.

A crise da divida soberana contribuiu para enfraquecer uma recuperagdo econdmica mundial j& de si fragil. Um
conjunte de factores adicionais ajuda a explicar a fraqueza da actual recuperagdc face a anteriores episddios. Em
primeiro lugar, recessdes originadas por crises financeiras e bancérias sdo tipicamente caracterizadas por
contracgdes significativas do produto e por recuperagdes mais fentas da actividade. Em segundo lugar, a procura
interna nas principais economias avangadas manteve-se relativamente fraca, em resultado da necessidade de
familias e empresas continuarem os processos de ajustamento des balangos e de reducdo do endividamento. Em
terceira lugar, o processo de consclidagdo das finangas plblicas também contribuiu para manter o crescimento da
procura interna em niveis relativamente reduzidos na generalidade das economias.

C enfraguecimento da procura interna tem-se reflectido numa relativa estagnacdo dos mercados de trabalho e
habitagdo em niveis bastante reduzidos, face a normas histdricas, principalmente nos Estados Unidos da América
(EUA). Finalmente, o abrandamento da actividade econdmica mundial também resultou do um forte aumento dos
pre¢os das matérias-primas na primeira metade do ano, em especial do petréleo, impulsionados principalmente
pelas tensbes geopoliticas em paises do Médic Oriente e Norte de Africa.

Jd e meados de 2012, a recupera¢dc da economia mundial parecia estar a beneficiar de alguma acaimia das
tensdes nos mercados financeiros, em resultado do segundo pacote de assisténcia financeira 3 Grécia,
conjuntamente com a introdugdo de medidas ndo convencionais de politica monetéria adicionais por parte do
Banco Central Europeu (BCE}. Com efeito, as medidas implementadas pelo BCE contribuiram para reduzir o risco de
liquidez e eliminar a possibilidade da ocorréncia de uma crise bancaria sistémica na area do euro. No entanto, o
ressurgimento da desconfianga dos investidares internacionais sobre a sustentabilidade das financas publicas da
Espanha e da Itéliz e a incerteza prevalecente em relagdo a resofugdo da crise da divida soberana na drea do euro
reflectiram-se em subidas das taxas de rendibilidade da divida soberana de alguns paises da drea do euro a partir de
meados de Setembro de 2012, em particular da Espanha e da Italia.
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Economia Nacional

independentemente do tipo de andlise efectuada, as previsdes para Poriugal ndo sdo animadoras, apresentando-se
a evolugdc da economia nacional fortemente condicionada, essencialmente por trés razbes; a implementacgdo do
programa de ajustamento acordado no dmbito do Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira, o processo de
desalavancagem dos diversos sectores da economia e a envolvente externa.

As actuais projecges apontam para uma contracgdo de 1.9% da actividade econdmica em 2013, apds uma queda
estimada de 3.0% em 2012. Esta evolugdo implica uma redugdo acumulada do produto interno bruto de 7.4%
durante o periodo recessivo de 2009-2013. No contexto do processo de ajustamento econdmico, a Implementacgdo
das medidas de consolidagdo or¢amental incluidas no Or¢amento de Estado para 2013 (OE2013) desempenhard um
papel importante na evolugdo da procura interna —uma queda significativa em 2013, embora mais moderada que a
prevista para 2012,

Em termos acumulados, a redu¢o da procura interna no periodo 2009-2013 deverd situar-se em cerca de 17%. A
evolugdo das exportagSes continuard a contribuir para mitigar o impacto da redugdo da procura interna sobre a
actividade economica, embora de forma mais limitada em 2013.

A semelhanga do observado em 2012, espera-se um ¢rescimento virtualmente nulo da procura externa em 2013
(0.3%). As importagBes deverdo voltar a contrair em 2013, a exemplo do previsto para 2012.

Para 2014 projecta-se um aumento da actividade econémica de cerca de 1.3%, num quadro em gue ndo foram
consideradas medidas de consolida¢do orgamental adicionais para além das que decorrem da manutencio das
medidas incluidas no OE 2013.

Neste pressuposto, ¢ ¢rescimento econdémico projectado para 2014 assenta numa recuperacdo moderada da
procura interna, incluindo ¢ consumo publico, sustentado pelo aumente do rendimento disponivel das familias e
por uma melhoria das perspectivas da procura com impacto sobre a FBCF.

Esta evolugdo sera acompanhada por um aumento das exporta¢des, assente na recuperagdo da actividade
econdmica nos principais mercados de destino das exportagdes portuguesas.

Existem riscos descendentes para a projeccdo da actividade econdmica, com especlal incidéncia em 2014. Estes
decorrem, nomeadamente, do facto de apenas se considerarem medidas orgamentais j3 aprovadas ou anunciadas e
suficientemente detalhadas, em linha com a regra do Eurgsistema habitualmente utilizada. Desta forma, a
projeccdo para 2014 deve ser interpretada com particular prudéncia, dado que as autoridades ja anunciaram a
necessidade de delinear medidas adicionais para cumprir 0s objectivos orgamentais assumidos ao longo do
horizonte de projec¢do.

A alteragdc profunda da composicio da despesa, em particular a expressiva queda da procura interna
acompanhada por um aumento significativo das exportagdes, tem-se traduzido num ajustamenio rapido das
necessidades de financiamento externo da economia portuguesa. O saldo da balanga corrente e de capital passou
de um défice de 9.4% do PIB em 2010 para uma situagdo préxima do eguilibrio em 2012. A materializagdo da actual
projeccdo implica a continuagdo desta tendéncia, e a observagdo de um excedente da balan¢a corrente e de capital
de 4.4% do PIB em 2014. Uma parcela muito significativa deste ajustamento espelha a melhoria da balanca de bens
e servigos neste perlodo, para a gual se projecta um excedente de 3.1% e 4.1% em 2013 e 2014, respectivamente,
apos décadas de défices crénicos.

A Inflagdo, medida pelo crescimento do indice Harmonizado de Precos no Consumidor {{HPC), devera estabilizar em
torno de 1% ao longo de 2013-2014, o que representa uma descida face ao valor de 2.1% observado em 2012. Este
abrandamento iniciar-se-a ja no inlcio de 2013, & medida gue se comecem a dissipar os efeitos do aumento da
tributagdo indirecta e dos precos de bens administrados registados no inicto de 2012. A avalia¢do de riscos aponta
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para a possibilidade de um nivel de inflagdo superior ao projectado, em particular para 2014, sobretudo se forem
adoptadas medidas de consolidacdo ar¢camental com impacto sobre as pre¢os no consumidor.

Estas projec¢es implicam uma revisdo em baixa das perspectivas de crescimento do PIB em 2013 face ao Boletim
Econdmico de Outono do Banco de Portugal, que reflecte, essencialmente, a materializacdo do risco entdo
identificado de um crescimento economico mundial menos favoravel que o considerado. A materiafizacdo deste
risco teve impacto negativo sobre 0 crescimento projectado das exportagBes e, consequentemente, da actividade
ecanémica.

Resumindo, as projecgdes para a economia portuguesa apontam para a manutengdo, em 2013, do quadro recessivo
gue a caracterizou nos dois anos precedentes, reflectindo uma queda expressiva da procura interna acompanhada
por um abrandamento das exportacBes. Contudo, em termos intra-anuais, perspectiva-se uma recuperacio
limitada da actividade econdmica na segunda metade do ano de 2013, em resultado da inversdo do perfil
descendente da procura interna.

Enquadramento Sectorial

O sector manteve o prosseguimento da estratégia e dos objectivos definidos nos planos nacionais que abrangem a
area do abastecimento de 4gua e do saneamento de dguas residuais — o Plano Estratégico de Abastecimento de
Agua e Saneamentc de Aguas Residuals 2007-2013 (PEAASAR 1), cujo Despacho de Aprovacéo foi publicado no
Diario da Republica, 2.2 Série, de 14 de Fevereiro de 2007, e a Estratégia Nacional para os Efluentes Agro-Pecudrios
e Agro-industriais {ENEAPAI), aprovada por Despacho Conjunto n.2 8277/2007 de 2 de Margo, publicado no Diario
da Republica a 9 de Maio de 2007.

Com base na estratégia definida no PEAASAR I, as entitdades gestoras, a par com a necessaria execugdo de infra-
estruturas para se atingirem os desejados niveis de atendimento com os padres de qualidade que hoje se exigem,
devem assegurar gque o pre¢o dos servigos reflicta os custos da dgua e do saneamento, como forma de garantir a
sustentabilidade dos servigos, & promover ¢ uso eficiente dos recursos, através de adequadas praticas ambientais,
assegurando o cumprimento integral das obrigacdes legais, sem perder de vista as recomendagdes tendentes ao
estabelecimento de tarifas socialmente aceitdveis, ern particular as relacionadas com ¢ aumento da escala
territorial das intervengdes e ¢ aproveitamento integral dos financiamentos associados.

Em resumo, fica claro gue as orientacdes nacionais para o sector assentam numa articulagdo de objectivos e de
principios de sustentabilidade, num contexto de grande exigéncia de gestdo, com vista ao alcangar de tarifas dentro
dos limites socialmente aceitdveis, esperando-se da investigagdo, desenvelvimento e inovagdo contributos decisivos
para tais desideratos, em linha com o Decreto-Lei n2 194/2003, de 20 de Agosto, que estabelece o regime juridico
dos servigos municipais e intermunicipais de abastecimento pulblico de dgua, de saneamento de aguas residuals e
de gestdo de residuos urbanos, que veio alterar 0 enguadramento legal do sector, estabelecendo principios de
universalidade de continuidade e qualidade de servigo, deficiéncia e equidade dos tarifarios aplicados, entre outros,
independentemente do modelo de gestdo adoptado.,

ACTIVIDADE DA EMPRESA

A Cartdgua - Aguas do Cartaxo, 5.A. é a empresa concessionaria da Exploracio e Gestdo dos Servigos Publicos de
Distribuicdo de Agua e Drenagem de Aguas Residuais do Cartaxo, por contrato celebrado a 18 de Margo de 2010,
com o Municipio do Cartaxo, & por um periodo de 35 anos.

A Concessdo tem por objecto a exploragdo e gestdo conjunta dos servi¢os publicos municipais de distribuicdo de
agua para consumo piblico e de recolha de efluentes do municipic do Cartaxo, incluindo a construgdo, extensdo,
reparagdo, renovagdo, manutengdo e melhoria de todas as instalag8es, infra-estruturas e equipamentos previstos
no plano de investimentos dos sistemas concessionados.
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Eventos Relevantes

No sentido da continua melhoria das condicBes de trabalho e seguranga, bem come das condi¢des de atendimento

a ¢lientes, realizou-se no final de 2012 a mudanga do local de atendimento ao publico, o qual passou a ser na
Travessa do Quintino, Lote E - R/C Esq, no centro do Cartaxo, frente ac Municipto, dispondo agora a Cartdgua de

instalag@es mais modernas e funcionais.

INVESTIMENTO

O Plano de Investimentos da Concessiondria, para todo o periodo de Concessdo, atinge quase 14 milhdes de euros,
a precos correntes. O valor total do investimento referido, deverd realizar-se durante os primeiros seis a oito anos
de Concessdo.

Alem do mencionado Plano de Investimentos da
Concessiondria, a Cartdgua ira realizar, durante o
periodo de vida da concessdo, outros investimentos
associados ao seu funciocnamento corrente no valor de
rais de 6.7 milh8es de euros.

De forma a demonstrar o total empenho e dedicacdo da
Cartagua, na constante melhoria do servigo prestado
aos municipes do Cartaxo, foi projectado um plano de
investimentos ambicioso, que ird para além do exigido
no concurso publico e que terd como rubricas principais:

Rubricas do Plano de Investimento em Execuciio

Na Freguesia do Cartaxo:

YA CHE DE 0URIQUE

R LE D& PEDRA

Central das Pratas

O controlo dos niveis de cloro na rede de abastecimento é essencial para prevenir possiveis
contaminagdes microbiologicas. A Cartdgua substituiu ¢ equipamento de andlise automdtica de clore, por
um equipamento mais preciso e mais eficiente, tendo sido colocado um sistema de telegestdo
independente, de forma a ser possivel actuar com a maior brevidade possivel sobre qualquer anomalia.

Remodelacdo da Rede de Abastecimento do Cartaxo

Este projeto refere-se & remodelacdo das Redes de Abastecimento de Agua da cidade do Cartaxo, que se
encontravam construidas em fibrocimento e com uma utilizagdo para além do seu periodo de vida util. O
projeto esta dividido em vérias zonas de abastecimento, encontrando-se finallzada a zona 1, 2 e 3 tendo-
se iniciado os trabathos na Zona 4, os quais estdo previstos terminarem durante ¢ préximo semestre.

Construgio da Rede de Abastecimento de Agua de Vérzeas e Sesmarias

A Rede existente tinha um didmetro nominal ge 60 mm, cuja origem da agua é o reservatdrio de S50
Gens. Realizou-se neste projeto uma conexdo a rede existente, de modo a conseguir abastecer esta zona,
O plano de sinalizagdo da cobra em causa, foi remetido para o Municipio do Cartaxo, tendo sido
considerado durante toda a execu¢do da rede de abastecimentoe, a salvaguarda de bens e pessoas afetos
aos trabaihos com o uso de EPI e EPC, sempre gue necessario.
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= Furo de Captagdo ACS /1 ‘L’\"

Com a substituicdo e renovagdo de furos de captagdo de dgua, consegue-se garantir uma maior
capacidade de resposta, aos maiores niveis de maior consumo, podendo assim responder-se as
solicitagBes dos utentes. No segundo semestre de 2012 foi renovado o grupo submersivel do furo ACS,
bem comoe a tubagem completa do furo.

*  Renovacgdo dos Furos

Em Maio de 2012, iniciou-se o arranjo do espaco exterior do furo de captacdo AC1 localizado na Quinta
das Correias. Procedeu-se & colocagdo de nova rede de vedagdo para protegdo do perimetro intermédio
da capta¢do. Ao mesmo tempo realizou-se a construgdo de paredes laterais para fechar ¢ local onde se
encontram os quadros elétricos e respetivo perimetro do furo de captagdo. Foi renovada a iluminagdo
exterior do recinto assim como a iluminagdo interior da casa de manobras.

= Estagdo de Tratamento de Aguas Residuais do Cartaxo

A 15 de Fevereiro de 2012, a Cartdgua procedeu ao inicio da exploracSo da ETAR do Cartaxo,
imediatamente apds a requalificagdo da instalagdo. A obra de entrada foi totalmente remodelada, tendo

sido instalado um Aqua-Guard equipado com uma grelha de 4 mm, um desarenador e um classificador de

areias, de forma a eliminar os reslduos de desarenamento existentes no affuente. Procedeu-se 2
requalificacdo dos decantadores primdrio e secundério, bem como 3 instalagdo de novas pontes
raspadoras, deflectares de funde e superficie e caixas de recolha de escumas. No intuito de preservar o

meio ambiente, foi concebida uma camara de contacto onde se adiciona ao efluente uma concentragdo -§
de aproximadamente 2,5 mg/L hipoclorito de sédio a 13%.

= Estac¢do Elevatéria do Olho de Elias

A Estagdo Elevatdria do Elias encontra-se localizada a Sudoeste do Cartaxo. Recebe o efluente proveniente
das populagdes da freguesia de Vdrzeas e da cidade do Cartaxo através de um emissédrio gravitico e
bombeia para 2 £TAR do Cartaxo. A Estagdo Elevatoria encontrava-se num elevado estado de deterioragdo
apresentando algumas lacunas no tratamento que se encontrava a ser realizado nesta instalagdo. As
principais deficiéncias centram-se na existéncia de uma grade mecéanica, que se encontrava sem funcionar
e com uma grande afluéncia, com consequente acurnulagdo de areias, principalmente ros dias de maior
pluviosidade.

L] Rede Celetora do Cartaxo

verificande-se a inexisténcia de cadastra, no que se refere & Rede Coletora de Aguas Residuais do Cartaxe,
esta obra s6 foi iniciada no segundo semestre de 2012, ndo se encontrando ainda concluida. Com o
crescente conhecimento da rede, identificou-se a existéncia de inimeras caixas de visita obstruidas por
betuminoso ou, em alguras situagdes, inexisténcia das mesmas. Esta situagdo encontra-se a ser alvo de
alteragdo, por parte desta entidade.

Na Freguesia de Vila Cha de Gurique:
=  Reservatorio Elevado
Manter a instalagdo elétrica em excelentes condi¢des de operacicnalidade, constitui uma garantia para a
diminuic8o das avarias na distribuicdo de dgua 3 populagio de Vila Chd de Ourigue. Identificado um

elevado estado de deterioragdc da instalagdo elétrica no depdsite elevado de Vila Chd de Qurigue,
procedeu-se & completa reorganizagdo e renovacao do sistema elétrico existente.
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Furo de Captagdo AC3

Apds a renovagdo do sistema de cloragem existente no fure de captacdo AC3, 0 mesmo cumpria com as
condigdes normativas, encontrando-se contudo per concluir a colocagdo de sinalética de emergéncia.

Rede de Saneamento

A manutencgdo da rede de saneamento de forma constante e profissional, é um ponto fulcral para a
redugdo de obstrugbes que possam ocorrer, bem como para a prestacdo de um servigo de exceléncia aos
utilizadores. De forma s atingir este o objetivo com a maior brevidade possivel, a Cartagua iniciou em
Novembro de 2012 o cadastro da Rede de Saneamento na Freguesia de Vila Chd de Qurigue.

Na Freguesia de Pontével:

Furo de Captacao AC4

A presenca de um baldo hidrepressor numa instalagdo com as caracteristicas do furo AC4, permite
prolongar a vida Gtil dos equipamentos eletromecanicos instalades, principalmente os motores. Apds
identificar-se que o baldo hidropressor instalado apresentava algumas deficiéncias no seu funcionamento,
este foi substituido por num mais eficiente.

Depdsito de S3o Gens

Manter o sistema de abastecimento em perfeita seguranga, € essencial para garantir uma elevada
gualidade da dgua distribuida. Convictos de tal situagde e verificando-se que o reservatdrio de $8o Gens
apresentava auséncias de caixilharias em perfeitas condigbes, e de estanquicidade, estas foram
totalmente renovadas, permitindo um perfeito isolamento relativamente ao exterior.

Estacdo de Tratamento de Aguas Residuais de Pontével

A Estacdio de Tratamento de Aguas Residuais de Pontével recebe dois tipos de afluentes, um gravitico e
outro bombeado da Estagdo Elevatéria junto ac rio. Sdo evidentes as melherias verificadas desde o infcio
de concessdo da Cartdgua nesta instalacdo. Continua a melhoria dos equipamentos existentes.

Rede Coletora de Pontével

A rede coletora de drenagem de dguas residuais da localidade de Pontével, encontra-se sem cadastro e
com diversas caixas de visita obstrufdas com betuminose ou inexisténcia das mesmas em diversos metros
de rede coletora. Identificou-se como prioritdria @ caracterizagdo do sistema de drenagem, e apds
finalizagdo do cadastro procedeu-se ao levantamento e construgdo de novas de caixas de visita.

Na Freguesia de Vale da Pinta:

Interligagdo de Vale da Pinta a 530 Gens

Aquando do inicio da concessdo da Cartdgua, o reservatério de S8o Gens recebia dgua do furo AC4. Em
caso de falha do furo este poderia ser abastecido através do depdsito de Vale da Pinta de forma gravitica.
0 sistema encontrade era manifestamente insuficiente, na ocorréncia de falhas no furo de captagio AC4,
tendo sido iniciada a intervencdo na interligacdo entre os depdsitos de Vale da Pinta e S&o Gens.
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Rede de Saneamento

Parte da rede de drenagem de dguas residuais da localidade de Vale da Pinta, encontra-se construida
contudo, ainda ndo se encontra & ser encaminhada para uma extra¢do de tratamento. Esta situagdo foi
devidamente identificada, tendo esta empresa procedido de imediato a execucdc de um projeto para se
tal situacdo seja, 0 mais rapidamente possivel eliminada.

Na Freguesia da Ereira:

Rede de Abastecimento

As tomadas em carga existentes no depdsito elevado da Ereira, ostentava algumas deficiéncias de
manuten¢do e de desgaste. Perante tal situacdo, e de forma a aumentar o controlo realizado na rede de
distribuicdo de dgua, a Cartdgua renovou as tomadas em carga e instalou transdutores de pressdo.

Rede de Saneamento

A Cartdgua tem constantemente a preocupacdo de manter 2 salubridade publica, no que se refere as
dguas residuais. Para gue tal situagdo seja mantida constantemente, a manuteng¢do preventiva & fulcral.
De forma a podermos responder prontamente as solicitacbes de obstrugdes na rede de drenagem,
aumentar o nimero de manutengdes preventivas, aumentar 2 salubridade e higienizacdo da rede iniciou-
se a construgdo de caixas de visitas, nivelamento da cota das caixas que se encontravam soh ¢ asfalto e
remodelagdo de outras.

Na Freguesia da Lapa:

Rede de Abastecimeanto

No inicio da exploragdo do sisterna pela da Cartdgua, em QOutubro de dois mil e dez, a valvula hidraulica
perdia dgua pele descarregador de superficie, uma vez que a valvula de fecho da conduta adutora se
encontrava sobredimensionada e nunca atuava sobre a agdo do nivel mdximo do reservatéric. Identificou-
se a situagdo no auto de consignacdo lavrado. A referida véivula foi reparada.

Rede de Saneamento
A aposta constante na manutengdo preventiva da rede de drenagem de dguas residuais, € um ponto

essencial para garantir a acessibilidade do servigo a populagdo da tapa. Para um aumento da qualidade do
servico prestado, a Cartdgua realizou o cadastro da rede de saneamento da Lapa e Casais da Lapa.

Na Freguesia de Vale da Pedra:

Estagdo de Bombagem
A Cartdgua assurne perante os seus wtilizadores, uma prestacdo de servi¢o de exceléncia. Por forma a
melherar constantemente o servigo prestado, na estacdo de bombagem de Vale da Pedra, que recebe

agua diretamente da EPAL foi necessario substituir o baldo hidropressar existente, bem como a valvula de
secionamento principal.

Rede de Saneamento

As camaras de visita sdo dispositivos acessorics das redes de drenagem de dguas residuais e tem como
finalidade facilitar 0 acesso aos coletores para efeitos de manutengdo, de inspeciio e de eventual
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reabilitacdo, em condigdes de seguranga e de eficiéncia. Ciente de tal situacdo, a Cartdgua iniciou o L\
processo de reabilitagdo das caixas de visita instaladas na localidade de Vale da Pedra.

Na Freguesia de Valada:
*  Tomada de dgua da EPAL

Identificando-se a auséncia de acesso por parte da Cartdgua, ao contaedor instalado no ponto de entrega
de dgua da EPAL em Valada, iniciou-se 0s trabalhos para se proceder a colocagdo de contador de dgua.

= Seccionamento da Rede de Abastecimento

O secionamento da rede de ahastecimento ¢ essencial para garantir um servigo de exceléncia 2
populacdo. Encontrando-se a Cartdgua ciente gue uma das principais lacunas no servigo de abastecimento
é a auséncia de secionamento, iniciaram-se os trabalhos de forma a suprimir as referidas deficiéncias.

= Estacdo de Tratamento de Aguas Residuais de Reguengo

A ETAR do Reguengo encontra-se equipada na sua estac3o Elevatdria com um cesto, para recolha de
gradados, com uma maiha de 5mm de forma a impedir que os residuos com maiores dimensdes penetrem
no sistema de tratamento.

*  Estagdo Elevatdria de Valada

A estacdo elevatdria de aguas residuais da Valada recolhe as dguas residuais da localidade com o mesmo
nome e hembeia-as para a estagfdo de tratamente de dguas residuais da Valada. Esta estagdo elevatdria
encontra-se equipada com duas bombas submersiveis, sendo uma reserva da outra. As bombas instaladas
na referida instalacdc foram alvo de manutengdes preventivas profundas, de forma a prevenir eventuais
danos cujo a recolha de aguas residuais ficasse comprometida. A parte elétrica e eletromecénica da
estacdo elevatéria ndo ficou esquecida, realizaram-se as seguintes ag¢des:

- Substituicdo do quadro elétrico existente;

- Revisdo total da instalacdo elétrica, que se encontrava detorada;

- Realizaram-se melhorias substanciais nos circuitos elétricos e de comandgo;
- instalou-se iluminagdo exterior & instalagdo;

- Substituicdo das boias de comando existente na estagdo elevatdria.

*  Rede Coletora de Saneamento

As redes coletoras de saneamento de Porto de Muge, Valada e Reguengc encontram-se totalmente
cadastradas. Apds o referido trabalhe identificaram-se algumas caixas de visita obstruidas na superficie
com betuminoso, néo permitindo desta forma, a manuten¢dc gue se pretende que seja o mais eficaz e
eficiente possivel. No segundo semestre de 2012, os trabalhos de cadastro e identificagdo de caixas de
visita encontram-se totalmente conclufdos. Esta agdo permite methorar 2 manutencdo realizada na rede
de drenagem de aguas residuais, aumentando a salubridade publica e diminuindo as ocorréncias na rede.

No Concelho do Cartaxo:
s Telegestio
Com a colocagdo de sistemas de telegestdo nas centrais de bombagem de dguas residuais como de dgua

para consumo humano, com 2 finalidade de dispor de uma ferramenta fiavel e eficaz que permita otimizar
a gestdo e a automatizagdo das instalagbes de ahastecimento de dgua e de saneamento do concelho de
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Cartaxo. Nos meses compreendidos entre laneire e Dezembro de 2012, colocaram-se novos dispositivos /lO
de telegestdao nos seguintes locais: /

- Estacdo de Tratamento de Aguas Residuais de Pontével
- Estagdo Elevatéria do Rio
- Estacdo de Tratamento de Aguas Residuais do Cartaxo
- Furo de Captagdo AC:

Equipamentc eletromecanico

Os eguipamentos eletromecénicos em uso no sistema de abastecimento do Cartaxo, ja excederam o seu
perfode de vida 0til ou encontram-se com deficiéncias de manutengdo. Assim, e de acordo com o plano de
investimentos apresentado pela concessiondria & proposta de concessdo e de acordo com o relatério do
Auto de Rececdo das Instalacdes de Abastecimento de Agua e Aguas Residuais do Cartaxo, foi necessdrio
rever aigumas instatagdes.

Instrumentagdo

A instrumentacgdo permite a monitorizagdo das grandezas fisicas a controlar, como varidveis do sistems,
com a qual seja possivel o reajuste dos equipamentos para as condigfes reais. No que se refere a
instrumentacdo eletromecanica, hidraulica e elétrica de suporte, foram implementados ou substituidos
alguns equipamentos tais como;

Atuadores eléctricos de vdlvulas no Reservatorio de Vale da Pinta
- Renovagdo de caudalimetros nos Depésitos de Vale da Pinta, Ereira, Casais da Amendoeira, Vale
da Pedra e Furos AC1, ACZ e AC3. “de
- Colocacdo de transdutores de pressdo no Depdsito de Vale da Pinta, Ereira, Casais da Lapa
- Analisadores de Rede, em todos os novos quadros elétricos
- Arrancadores suaves nos Furos de Captacdo AC1, AC2, AC3 e AC4
- Instalagdo de baterias de condensadores

Quadros Elétricos

Os quadros elétricos de todas as instalagbes ndc cumpriam com as normativas em vigor, celocando todas
as instalagdes em risco de avarias, assim como a seguranga dos operadores. Assim todos os quadros foram
substituidos por forma a satisfazer as disposi¢des as diretivas Europeias. Com a implementacdo de novos
guadras teve-se em conta a maximiza¢do da eficiéncia energética. Neste sentido foi slterado o tipo de
esquema de arranque das bombas, passando de estrela-tridnguto para arranque suave com arrancadores
suaves ou com variadores de velocidade, dependendo do tipo de instalagdo

Renovagdo do Parque de Contadores

No abastecimento de dgua & populagdo, tendo por base a economia da gestdo integral, torna-se
necessario conhecer, com a maior exatiddo e precisdc possiveis, os volumes fernecidos, jd que deles, em
grande parte, dependem os rendimentos dos sistemas integrais de distribuicdo de dgua. O tempo de vida
maximo recomendado de um contador de adgua é de aproximadamente 20 anos, com um minimo de duas
revisBes durante este periodo (a cada 7 anos) ou menos, consoante ¢ tipo de aparelho e ¢ tratamento que
se lhe da e dependendo da incidéncia de diversos factores. Encontrando-se os contadores instalados com
um periodo de vida Util superior ao tempo maximo recomendado, a Cartdgua renovou no segundo
semestre de 2012, um total de 363 contadores no concelho de Cartaxo.
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*  Seguranga e Higiene no Trabalho

A promogdo e preven¢do da seguranga e sadde no trabalho, é considerado um ponto fuicral no
desenvolvimento das atividades diarias. Cientes das falhas considerdveis que ¢ sistema apresentava no
que se refere a auséncia de sinalética e de meios de combate a incéndios, a Cartdgua concluiu no segundo
semestre de 2012 a colocagdo dos referidos equipamentos. Actualmente todos as instalagBes exploradas
pela Cartdgua dispBem de sinais de emergéncia, obrigagdo e proibicic, bem como extintores adequados a
cada instalagdo (P4 Quimico, CO2 ou ABC).

= (Centrolo de Pragas

0 planc de controfo de pragas de todos os locais, afetos ao sistema de distribuic8o de dgua para consumo
humano e recotha e tratamento de aguas residuais encontra-se a ser mantido, com uma periodicidade
himensal, A Cartdgua elimina, através deste processo, possivels pragas nas suas Instalagdes, garantindo
uma melhor qualidade do seu sistema.

Aspectos Técnicos
*  Qualidade da Agua Distribuida

A gualidade da 4gua distribuida pela Cartagua aos utilizadores do concetho de Cartaxo é verificada através
de inomeras recolhas efectuadas periodicamente nos diversos pontos de amostragem. As amostras foram
analisadas em laboratéric externo, segundo calendarizag8o do programa de controlo da qualidade da
gua (PCQA)} para 2012. Este programa foi aprovado em 30 de Dezembro de 2009 pela Entidade
Reguladora dos Servicos de Aguas e Residuos (ERSAR), elaborado de acordo com a legislacio em vigor 3
data de elaboragio do documento, nomeadamente o Decreto-Lei 306/2007 de 27 de Agosto.

»  Volumes de Agua Comprada e Captada

Neste segundo ano de atividade, a Cartdgua cbteve a dgua para consemo humano através dos seus 5
furos de captagdo assim como, através dois pontos de ligagdo 2 Rede da EPAL.

»  Volume Facturado por Tipo de Utilizador

No que respeita aos metros cubicos de dgua facturados, a Cartdgua facturou no segundo ano um total de
1.306.556 m3, divididos pelos diferentes tipos de utilizadores.

» Interrupgdes de Funcionamento Planeadas e ndo Planeadas

No segundo ano de atividade, o nlimero de intervencbes ndo programadas em ramais de abastecimento e
em condutas foram essencialmente devido a roturas, no total de 191 intervencdes. De referir que muitas
das interrup¢Bes de fornecimento poderiam ser evitadas caso, existisse uma maior sectorizaclo das redes
de distribui¢do existentes. No que respeita as interrupgdes de funcionamento planeadas, foram efetuadas
37 interrupgGes com avisc prévio.

Plano de Investimentos Executado

O investimento em infra-estruturas, realizade durante o ano de 2012 foi de 1,269,987.37 euros, tendo a execugio
do Plano de Investimentos atingldo no final de 2012 o montante acumulado de 2,303,420.25 euros, o qual, face ao
valor Inicialmente definido como obrigatério (13,850,976.00 euros), apresenta uma percentagem de realiza¢do de
quase 17%.
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Mo grafico abaixo apresenta-se a evolugdo registada ao nivel das grandes rubricas do Plano de investimentos, V\
relativamente aos ultimos 3 anos da sua execugdo:

Execugdo do Plano de Investimentos
{em euros)

@

S8713.37

447,003.16

Anc de 2010

Ano de 2011
Ano de 2012

Abastecimento t15aneamento

Em detalhe, o investimento acumulado em infra-estruturas, realizado pela Cartagua a final de Dezembro de 2012 foi
0 gue se apresenta no quadro seguinte:

Alta 353,001.65
Cartaxo, Vila Chd de Qurique

Baixa 561,567.83

Alta 259,832.65
Pontével, Casais Amendoeira, Casais Lapa

Baixa 73,937.34

Abastecimento Alta 2,777.91

Valada, Porto Muge, Reguengo

Baixa 0.00

Alta 93,589.50
Vale da Pedra

Baixa 0.00

Sub-total 1,344,706.88

Alta 479,039.17
Cartaxo, Vila Cha de Ourigue

Baixa 198,197.34

Alta 33,107.43
Pontével, Casais Amendoeira, Casal Penedo, Vale da Pinta

Baixa 95,592.17

Alta 0.00
Vale da Pedra, Casal Lagartos

Saneamento Baixa 5,000.00

Alta 12,988.17
Valada, Porto Muge

Baixa £.00

Alta 587.39
Eira, Lapa

Baixa 134,201.70

Sub-total 958,713.37

Total 2,303,420.25
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OBJECTIVO ESTRATEGICO/MISSAD

A Cartdgua assumiu, como seu objectivo fundamental, & satisfagdo das necessidades de distribuicdo de agua e de
recolha de dguas residuais da populacdo do municipio de Cartaxo, num guadro realista de sustentabilidade
econdmica, financeira, técnica, social e ambiental.

Com a capacidade e o know-how do seu accionista, a Cartdgua apresentou e mantém azté hoje, um projecto
baseada em dois pilares fundamentais;

* Méxima Qualidade do Servigo Prestado através da utilizagdo de tecnologiz de ponta a par com uma
estrutura de pessoat altamente qualificado;
= Exceléncia na assisténcia ao utitizador {Cliente).

A Cartagua tem por missdc a exploragdo e a gestdo dos servigos publicos municipais de distribuicdo de égua para
consumo publico e de recolha de efluentes do municipic de Cartaxo, incluinde a construgdo, extensdo, reparagdo,
renovacio, manutencio e melhoria de todas as instalagdes, infra-estruturas e equipameantaos previstos no plano de
investimentos dos sistemas concessionados.

RECURS0S HUMANOS

A politica de gestdo de recursos humanos da Cartagua € definida em rela¢do directa com a estratégia de ambos os
grupos accionistas, no sentido de garantir a existéncia de um conjunto de procedimentos e ferramentas que
contribuam directamente para a methoria dos processos de gestdo e que permitam alcangar os objectivos do
sistemna de gestdo da qualidade, seguranga, ambiente e respensabilidade aos quais nos propusemos, assegurando o
envolvimento de todos os colaboradores.

Neste sentido, a Cartdgua procura conciliar 0 interesse e os objectivos de cada colaborador com os da empresa,
definindo principios de melhoria continua, investindo na formacgdo, na motivagdo, bem comoe nas condigdes de
trabalho e seguranga,

O numero médio de pessoas ao servico da empresa, repartido per empregados e assalariados foi no exercicio findo
em 2012 de 24 pessoas, 0 mesmo nimero que em 2011,

ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

A evolugdo da situagdo econdmica da Cartdgua espetha, entre outras, a realidade de uma empresa com uma gestdo
orientada para o equilibrio da exploragdo, a médio prazo, de um servico privado de cariz essencial, que procura
niveis de atendimento e padr8es de qualidade elevados, adoptando uma pelitica tarifdria gue vise promover no
médio prazo o equilibrio econgmico-financeiro sustentdvel da empresa.

A andlise econdmica e financeira que se a seguir se apresenta procura resumir os resultados e a situacio financeira
e patrimonial, alcangadas pela Cartadgua no ano de 2012, devendo ser lida em conjugacdo com as demonstragbes
financeiras do exercicio e as respectivas notas.

Damos nota, que a empresa aplicou as normas IFRS para o exercicio de 2012 e procedeu ao ajuste das
demonstragBes financeiras do exercicic de 2009 (desde 1 de Janeiro de 2009), de acordo com a versdo das Normas
Cantabilisticas de Relato Financeiro em vigor a data de 31 de Dezembro de 2012.
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Volume de Negdcios

O volume de negdcios atingiv no final do periodo em analise, cerca de 4.250 mithdes de euros (2.980 milhdes de
euros provenientes de Vendas e Servigos Prestados acrescidos de 1.270 milhdes de euros originados pela aplicagéo
da 1AS 11}, em linha com o estimado no plano estratégico elaborado para o mesmo periodo.

Comparando o exercicic actual com o anterior, regista-se um aumento na rubrica de Vendas e Servigos Prestados,
de cerca de 7.16% (de 2,781,111.74 euros em 2011 para 2,980,156.08 euros em 2012), tendo no mesmo sentido, 3
rubrica de proveitos originados pela aplicagdo da JAS 11, acrescido a sua contribuigdo para ¢ volume de negocios do
periodo em analise em cerca de 25.90% (de 1,008,719.63 euros em 2011 para 1,269,987.37 euros em 2012).

Para um melhor entendimento, apresentamos o grafico da evolugdo do volume de négocios:

Volume de Negdcios
{em euros)

1,008,720 1,269,987

2,781,112
2,980,156
E -——|_|__
—— e ——
Ano de 2010 o ——— b
Ano de 2011 —F
Ang de 2012
Vendas e servigos prestados 1 Aplicagdo 4AS 11 - Contratos de construgZo

Gastos e Perdas

O totat dos gastos da Cartdgua foi em 2012 de 4,865,8959.20 euros, 0 qual comparado com o exercicio anterior, que
foi de 4,426,785.19 euros, representa um acréscimo de $.92%.

A rubrica de custo das mercadoerias vendidas e matérias consumidas (CMVMC), na quat se inclui o valor da compra
de &gua referente ao periodo em andlise, registou 84,191.16 euros, representando cerca de 1.73% do total dos
gastos do exercicio. Comparativamente com o exercicic anterior a mesma registava 85,173.97 euros, representando
entdo cerca de 1.92% do total dos gastos do exercicio.

A rubrica de fornecimentos e servicos externes (expurgada da aplicagdo da IFRIC 12 conjugada com a 1AS 11 -
Contratos de Construgdo), registou 1,499,492.20 euros, representando cerca de 30.82% do total dos gastos do
exercicio. Comparativamente com o exerclcio anterior @ mesma registava 1,442,698.71 euros, representando cerca
de 32.59% do total dos gastos do exercicio. A variagdo entre exercicios da rubrica de fornecimentos e servigos
axterno foi de 3.94%.

Para o total dos gastes contribuiv decisivamente a rubrica subcontratos (pela aplicagdo da IFRIC 12 conjugada com a

IAS 11 - Contratos de Construgdo), na parte respeitante & realizagio do Plano de Investimentos no ano de 2012,
contribuinde para 26.10% dos gastos totais, o equivalente a 1,269,987.37 euros para o periodo em analise.
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Relativamente aos gastos cam o pessoal registaram-se 386,023.48 euros, representando cerca de 7.93% do total
dos gastos do exercicio. Comparativamente com o exercicio anterior a mesma rubrica registava 457,582.01 euros,
representando entdo cerca de 10.34% do total dos gastos do exercicio. A variagdo entre exercicios da rubrica gastos
com o pessoal apresenta urm decréscime de 15.64%.

A Cartagua registou em 2012, e pela primeira vez, dividas incobrdveis no montante de 34,749.16 euros.

A rubrica de outros gastos e perdas registou em 2012 cerca de 69,629.54 euros (1.43% do total dos gastos do
periodo), tendo reglstado em 2011 cerca de 43,742.27 euros (0.99% do total dos gastos do periodo). A variagdo
entre exercicios da rubrica outros gastos e perdas apresentada um acentuado acréscimo de 59.18%, para o qual
contribuiram decisivamente, entre outros, a contabilizacdo de impostos e taxas diversas no montante de 43,136.08
euros, donativos no montante de 16,280.00 euros, gastos relativos a sinistros com viaturas no montante de
2,343.25 europs e prestacdes de servigos bancérios nc montante de 4,170.09 euros.

0 valor dos gastos com depreciagdes e de amortizagdes registou uma variagdo aprecidvel, apresentando cerca de
736,885.56 euros, para o periodo em andlise, face a £52,861.04 euros do pericde anterior, representando esta
rubrica, relativamente ao total dos gastos, respectivamente 15.14% e 14.75%, sendo a sua variagdo entre periodos
de 12.87%.

Outra das variag8es mais significativas, face aos periodos em analise, registou-se ao nivel dos juros e gastos
simitares suportados pela Cartagua, a qual registou no periodo de 2012 cerca de 784,940.73 euros (equivalente a
16.13% do total dos gastos do exercicio), que comparativamente com o exercicio anterior representa um acréscimo
de 6.65%, quando a mesma rubrica registava 736,007.56 euros (equivalente a 16.63% do total dos gastos do
exercicio), 0 que se explica maioritariamente pelo aumento do spread cobrado, comparativamente com o ano
antertor.

O nivel da divida média da empresa, reflecte sobretudo as exigéncias financeiras decorrentes da continuagdo das
obras ao abrigo do Plano de Investimentos, bem comeo do valer da Retribuigdo ja liguidada ao Municipic do Cartaxo,

segundo o estabelecido no contrato celebrado entre ambas as partes.

No grafico seguinte apresentamaos, para melhar andlise visual, a evolugdo da estrutura de gastos da Cartagua entre
os periados de 2010 e 2012.
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Rendimentas e Ganhos

C total dos rendimentos da Cartdgua foi ern 2012 de 4,776,294.26 Euros, o gual comparado com o exercicio
anterior, que foi de 4,168,638.39 euros, representa um acréscimo de 14,58%.

A rubrica de vendas e servigos prestados registou em 2012 cerca de 2,980,156.08 euros, gue comparado com 0
exercicio anterior revela, como mencionado anteriormente, um acréscimo de 7.16% face ao valor de 2,7831,111.74
em 2011.

A rubrica subcontratos {pela aplicacdo da IFRIC 12 conjugada com & IAS 11 - Contratos de Construgdo), na parte
respeitante a realizag8o do Plano de Investimentaos contribuiu em 2012 com 1,269,987.37 euros, comparativamente
com o valor de 1,008,719.63 euros para o periodo anterior.

A rubrica de outros rendimentos e ganhos, que registou no periodo em andlise 526,150.81 eurcs, reflecte entre
outros, o montante facturado a titulo de compensag¢do pela aplica¢de do ajustamento temporario ao tarifario em
vigor (510,098.23 euros), ajustes efectuados sobre valores de exercicios anteriores (1,686.61 euros) e outros ganhos
diversos. A mesma rubrica, registava em 2011 o valor de 378,807.02 euros.

Ndo foram registados durante o periodo de 2012 quaisquer juros ou rendimentos similares obtidos.

No gréfico a seguir podemaos observar o peso relativo das rubricas de rendimentos e ganhos, relativamente aos seus
saldos anuais dos Ultimos 3 anos:

Rendimentos e Ganhos
{em euros)

Ano de 2010
Ano de 2011
Ano de 2012
1 Vendas & servicos prestados Aplicagdo I1AS 11 - Contrates de construg3o
11Qutros rendimentos e ganhos 11]Juros e rendimentos similares obtidos

Resultado Liquido do Exercicio
0 resultado liguido do exercicio, ainda que negativo em 70,329.51 euros, representa uma substancial dimunicio
das perdas face ao periodo anterior, no qual © mesmo resultado se apresentou negativo em cerca de 191,498.03

euros.

Ainda assim, o valor do resuitade liquide do exercicio de 2012, encontra-se substancialmente afectado pela
contabilizagdo dos gastos com depreciacio e amortizag3o, bem como pelos encargos financeiros contabilizados na
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rubrica de juros de financiamentos obtidos - 05 quais, conjuntamente e comparativamente com ¢ a2no anterior se
agravaram em guase mais 133 mil euros.

393
Resuitado Liguido do Exerciclo

{em euros)

(191.488) — —_
Ano de 2010 —t
Ano de 2011

Ano de 2012

Evolugéo dos Capitais Proprios

Relativamente 3 evolucdo da rubrica de capitais prdprios da Cartdgua, a mesma apresenta-se no final do exercicio
de 2012, da seguinte forma:

Evolugdc dos Capitais Prprios
{em eurps)

1,850,393

1,658,895

1,588,565

Ano de 2010

Ano de 2011

Ano de 2012

Apesar do ambiente macroecondmico dificil e de umn clarc abrandamento do consumo, a Cartdgua encontra-se
confiante na sua estratégia para enfrentar os desafios existentes e para alcangar o seu compromisso de crescimento
sustentavel,

No actual contexto de agravamento do quadro macroecondmico, as perspectivas elaboradas para 2013, embora
mais dificeis de alcancar, mant&m-se vélidas.
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Rentabilidade

O resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos (EBITDA) registado, foi de 1,432,221.35
eurgs relativamente ac perfodo em andlise, um substancial acréscimo cemparativamente com o periodo anterior.

Relativamente ao resultado operacional antes de gastos de financiamento e impostos (EBIT}, 0 mesmo apresenta,
face ao ano anterior, um expressivo aumento de 45.51%, situando-se no final de 2012 em 695,335.79 euros.

Ano 2012 Anc 2011

Rentabilidade dc; activo totai - (0.34%) ] {1.00%)
Rentabilidade dos capitais proprios {4.43%) {11.54%)
Rentabilidade das vendas {1.65%) {5.05%)
EBITDA .1,432,221.35 1,130,721.86

EBIT 695,335.79 477,860.76

Estrutura Financeira

A andlise da estrutura do Balango, em especial nos trés Ultimos anos, reflecte uma tendéncia de alguma
estabilidade entre as principais rubricas; activo, capital proprio e passivo.

Em velores absolutos, os registos evidenciam que o activo passou de 19,217,277.22 euros em 2011 para
20,655,558.39 eurgs em 2012. O ingremento desta rubrica de balango, active ndo corrente, deve-se em grande

parte a contabilizagdo comao activo intangivel em curse, de todos os trabalhos do plano de investimentos realizados -7 -
ao abrigo do contrato de concessdo durante o ano de 2012.

Estrutura do Balanco
{em %)

10585 ——

8.63% = o

Ano de
Ano de 2011

« Total do passivo Total do capital proprio Ana de 2012

Em termos desagregados, os capitais proprios passaram de 1,658,895 eurcs em 2011 para 1,588,565.05 euros em
2012, tendo desta forma reduzido a sua importincia na estrutura de capitais de 8.63% para 7.69%, também em
consequénciaz de um maior incremento do valor do passivo, de 17,558,382.66 euros em 2011 para 19,066,993.34
eurps em 2012.
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EvolugBo dos Capitais Préprios
{em eures)

1,552,395 1,588,565
1,850,393
15,654,857 17,558,393 10,066,993
17,515,350

5
Wilize 20,655,558

Ane de 2010

Ano de 2011

Ano de 2012

11 Total do activo Total do passivo Total do capital prépric

Ao nivel dos principais indicadores financeiros, numa andlise gtobal dos mesmos, e conforme se pode verificar pele
quadro abaixo, verificou-se em 2012 urn ligeiro agravamento face ao ano de 2011:

(R
et

Ano 2012 Ano 2011
-Capitai's p_réprios i . - 1-,5-5;3,565.05 a 1,658,894.56
Passivo total 19,066,993.34 17,558,382.66
Passivo corrente - 9,985,730.08 9,087,281.93
Activo total 20,655,558.38 19,217,277.22
Autonomia financeira (Capitais préprios/Activo total) 7.69% 8.63%
Solvabilidade (Capltais préprios/Passivo total) 8.33% 9.45%
Endividamento (Passivo total/Activo total) 92.31% 91.37%
Estrutura do endividamento (Passivo corrente/Pa\_ssivo total) 52.37% 51.75%

FACTOS RELEVANTES OCORRIDOS APOS O TERMO DO PERIODO

Foi aprovada em Reunido de Cadmara e ratificado pela Assembleia Municipal a 28 de Feverelro de 2013, o contraic
adicional a¢ Centrato de Concessdo da Exploragdo e Gestfo Conjunta dos Servigos Publicos Municipais de
Abastecimento de Agua para Consumo publico e de Recolha e Rejeicdo de Effuentes Domésticos no tMunicipio de
Cartaxo, do qual resultaram as seguintes modificagdes:

»  Alteragdo dos prazos e montantes relativos a retribuigdo a pagar a Concedente;

= Inclusdo no contrato de uma retribuicdo de 3% a pagar a Concedente sobre os valores facturados e
cobrados em cada periodo;

=  Actualizagdo do tarifario actual (Protocolo Tarifario), realizado segundo a formula de Laspeyres;

Esta adaptacdo prevé ainda as recomendagdes da ERSAR, por faorma a tornar mais correcta 2 aplicagdo do protocolo
existente (Protocole Tarifario), efectuando uma atualizagdo progressiva do tarifario.
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2012

Com base em revisdo contratual datada de 12 de Margo de 2013, ficou acordado entre a Cartdgua e o Municipio do
Cartaxo, que o pagamento total da renda fixa a pagar 4 Concedente durante o periode da concessdo, se altera de 23
milhGes de euros para o valor de 10,58 mithdes de euros, tendo este contrato efeitos a partir do exercicio
econdmico de 2013,

EVOLUCAO PREVISIVEL DA ACTIVIDADE

C Conselho de Administragdo da Cartdgua da por terminado ¢ seu mandato para o triénio 2010-2012 com um
elevado sentido de responsabilidade que decorre do recanhecimento de que o dificil contexto nacional e
internacional em que vivemos terd, inevitavelmente, consequéncias para a gestdo da empresa.

Reconhecendo porém, que também nas crises surgem oportunidades, a Administragdo da Cartdgua estd
determinada em aproveitar 0s tempos dificeis gue atravessamos para implementar reformas que conduzam a uma

maior redugdo de custos e a uma maior eficiéncia nos servigos prestados.

Alicercados na experiéncia dos grupos empresariais a que pertence, na experiéncia adquirida ao longo dos Ultimas
anos, e na competéncia dos seus trabalhadores, encaramos o futuro da Cartdgua com muito optimismo e confianga.

DiVIDAS A ADMINISTRACAD FISCAL E A SEGURANCA SOCIAL

A empresa n3o tem em mora qualquer divida § Administragdo Fiscal, nem ao Centro Regional de Seguranga Social,
nem a quaisguer outras entidades publicas.
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PROPOSTA DE APLICACAQ DE RESULTADOS

A Administragdo propde que aoc resultado liquido do periodo, que ascendeu a 70,329.51 euros negativos seja dada a
seguinte aplicagdo:

= Para Resultados Transitados: - 70,329.51 euros

AGRADECIMENTOS

O Conselho ¢de Administragdo da Cartdgua aproveita a oportunidade para agradecer o empenho e a colaboragdo
prestada por todos os Funciondrios, Clientes, Fornecedores, Instituicdo Bancdrias, e demais entidades que com e

empresa se relacionaram.

Cartaxo, aos 31 de Marg¢o de 2013

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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DI’JIDS Hennques
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& BALAMCO INDIVIDUAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

= Unidade monetéria {1}

NOTAS 2012 2011
ACTIVO
Actlvo ndo corrente
Activos fixos tangiveis 3.2;06 55,367.16 75,498.86
Activos intangiveis 3.1:33;6 17,888,772.4% . 17,095,279.97
Activos por impostos diferidos 3.4 . 144,198.55 . 81,275.55
. sub-tot; 18,088,338.20 > 17,25_2,054.38
Activo corrente . 1 - o )
Inventarios 35 122,540.00 69,118.23
Clientes a 3719 1,337,784.96 | 1,307,302.91
Estado e outros entes publicos 34:8 140,898.06 . 45,763.88
Qutras contas a receber 3.7:9 478,955.,49 . 383,278.01
Diferimentos - 4 1,993.35 . Q.00
Calxs e depdsitos bancdrios - 3.7:11 485,0'48.33 155,758.81
. S e -sv..lb-total . ¢ 2,567,220.19 1,965,222.84 T
R Totaldo activo  oessss waama
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio
Capital realizado 16 1,850,000.00 1,850,000.00
Reservas legais 3.6 78.51 78.51
A Outras reservas 36 314.08 314.08
Resultados transitados 3.6 (191,498.03) 0.00
Resultado liquido do periodo 3.6 (70,329.51) {191,498.03)
Total (;o- capi.tal prapric I T 1,588,565.05 1,558,#511..5&
Passivo a - i a I o
Passivo ndo corrente
Outras contas a pagar 3.7;13 9,081,263.26 8471,100.73
P e oo subtotal 908126326  8471,100.73
Passivo corrente. . - -
Fornecedores i3 1,503,070.75 894,929.26
Estado e outros entes publicos 3.4;8 52,144.69 27,845.91
Accionistas/sdcios 3.7;12 5,975,000.00 5,975,000.00
Custras contas a pagar 3.7:11 2,455,514.64 2,189,506.76
Pt = sub-total | 9,985,730.08 9,087,281.93
il Nk Total do passivo... 19,066,993.34 17,558,382.66
- . Tot-a-l d;_capital proprio e do passivo [ -20.;55,558.39 19,217,277.22

(1) - O euro, edmitindo-se, em fungdo da dimensdo e exigéncios de reloto, a passibilidade de expressiio dos quontias em milhares de euros
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DEMONSTRACAO INDIVIDUAL DOS RESULTADOS POR NATUREZAS EM 21 DE DEZEMBRO DE 2012

RENDIMENTOS E GASTOS

Vendas e servigos prestados

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas
Fornecimentos e servigos externos

Gastos com o pessoal

imparidade de dividas a receber (perdas/reversées)
_Outros rendimentos e ganhos

Outros gastos e perdas

Unidade monetdria (1)

Resultado antes de depreciacies, gastos de financiamento e impostos

Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizacac

Resultado operacienal [antes de gastos de financlamento e impostos)

Juros e gastos similares suportados

Imposto sobre 0 rendimento do periodo

Resultado antes de impostos

NOTAS 2012 2011
3.8;14 4,250,143.45 3,789,831.37
3515 (84,191.16) (85,173.97)
16 (2,769,479.57)  (2,451,418.34)
17 (386,023.48) [457,582.01)
9 (34,749.16) 0.00
18 526,150.81 378,807.02
19 169,629.54) {43,742.27)
1,432,221.35 1,130,721.80
20 {736,885.56) (652,861.04)
695,335.79 477,860.76
21 (784,940.73) {736,007.56)
(89,604.94} (258,146.80)
22 19,275.43 66,648.77

Resultado liguido do periodo

{70,325.51)

(191,498.03)

(1) - O euro, sdmitindo-se, em fungdo do dimensio e exigéncios de relato, a possihilidade de expresséo dos quontias em milhares de euros
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DEMONSTRACAD INDIVIDUAL DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Unidade monetdrio (1)

RUBRICAS 2012 2011

— Fluxos de caixa das actividades operacionais

Recebimentos de clientes 3,600,891.18 2,645,210.63

Pagamentos a fornecedores {2,493,976.46) (1,042,558.36)

Pagamentos ao pessoal {410,520.25) {408,391.39)

Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento {21,758.64) (1,863.75)

Qutros recebimentos/pagamentos 50,441.86 513,406.97
- =Y Fluxos de caixa das m:_t_ivﬁa_diopaﬂ:hnals (1} | 72_5,077.68 1,705,-804.10
™ Fluxos de caixa das actividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:

Activos fixos tangiveis (2,813.74) (81,915.09}
= Activos intangiveis 158,552.26 {1,5976,020.04)
Fluxos de caixa das actividades de investimento [2) 155,738.52 {2,057,935.13)

Fluxos de caixa das actividades de flnanciamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos 0.00 805,000.00

Pagamentos respeitantes a:

Juros e gastos similares {551,527.67) {279,990.09}
: "E‘_’_‘f'f_'_’* caixa das actividades d_e ﬂn;nciamento {3) [551,_527.6]'] L 51.‘;5_.009,91
3= -~ Varlacdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3_}__ 329385.53_ nz.mra»aé
™ . Ef;it-o.das diferengas de-cémblo |
oL Caixa e seus equivalentes no in.f;!o-t.io p-eriodo 155,759.80 = ]17,1@
Caixa e seus eq;.varentes no fim do periodo 15.04&5;3_ i 155,759.80

(1) - O euro, admitindo-se, em fungdo da dimensio e exigéneias de relato, o possibilidade de expresséo dos quantios em milhares de euros
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

1. NOTA INTRODUTORIA

A Cartagua - Aguas do Cartaxo, S.A. é uma sociedade andénima com sede na Zona Industrial do Cartaxo, lote 20, em
vila Chd de Qurigue, constituida em 18 de Margo de 2010, tendo como actividade principal a prossecugdo da
Concessdo da Exploracdo e Gestdo Conjunta dos Servicos Pablicos municipais de Abastecimento de Agua para
Consumo pdblico e de Recotha e Rejeicdo de Efluentes Domésticos no Municipic de Cartaxo, incluindo esta
actividade, a construgdo, extensdo, reparagcdo, renovagdo, manutencdo e melhoria de todas as instalagdes, infra-
estruturas e equipamentos gue compdem os sistemas concessionados, a realizacdo de todas as obras necessdrias 3
execugdo do planc de investimentos da concessdo, hem como a realizagdo de todos 0s actos necessarios para a
prossecucdo da sua actividade.

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO

Com a publicacdo do Decreto-Lei n.2 158/2009 de 13 de Jutho, foi revogade o Plano Oficial de Contabilidade (POC) e
as Directrizes Contabil(sticas com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2010. Assim, para o exercicio gue se iniciou
apos esta data a empresa passou a fazer o relato contabilistico das suas contas de zcordo com as Normas de
Contabilidade e Relato Financeiro (NCRF} que fazem parte integrante do SNC.

N#o houve derrogacdes excepcionais de disposicBes do SNC tendo em vista a necessidade de estas darem uma
imagem verdadeira e apropriada do activo, do passivo e dos resultados da empresa.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragBes financeiras da Cartdgua, apresentadas em anexo foram preparadas no pressupostc da
continuidade das operagbes, do regime do acréscimo, da consisténcia de apresentagdio, da materialidade e
agregacio, da ndo compensacdo e da informagdo comparativa a partir dos livros e registos contabilisticos da
empresa mantidos de acordo com o SNC.

As demonstra¢Bes financeiras foram preparadas utilizando politicas contabilisticas consistentes com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (“IAS /IFRS”), tal como adoptadas na Unido Europeia a 1 de Janeiro de 2010, nas
matérias omissas relativamente ao #mbito da aplicagdo do SNC.

3.1. ACTIVIDADE CONCESSIONARIA

A empresa exerce uma actividade que se constitui na prestagdo de servicos de interesse econdmico geral,
indispensdvel ao bem-estar das populages, ac desenvolvimento das actividades econdmicas e a proteccdo do meio
ambiente. Esta actividade é desenvolvida num enguadramento de melhoria continua da prestagdo dos servigos
publicos de distribuicdo de dgua para consumo publico e de recolha de dguas residuais. As mesmas sdo
desenvolvidas num contexto definido pela legislagdo e reguiamentagdo em vigor, pelo disposto nos contratos de
concessdo de servigo ptiblico celebrados com o Estado e pelas disposicdes e recomendagdes emitidas pela Entidade
Reguladora dos Servicos de Aguas e Residuos {(ERSAR).

Como prestador de um servigo publico, a empresa opera num ambiente regulado. O regulador — ERSAR - nos
termos das legislagdes em vigor, regula entre outros aspectos, a tarifa a cobrar pelos servigos prestados. No
balanceamento do interesse puiblico com o equilibrio econdmico-financeiro das empresas nos termos de contrato
de concessdo, o regulader pode tomar medidas com impacto negative no cashflow, com todas as consequéncias
adversas que dai resultam.
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As tarifas a praticar pela empresa carecem de aprovagdo pelo 6rgdo que exerce o poder concedente, mediante o
parecer do regulador sobre a sua adequabilidade,

Tendo em ceonta a hierarguia definida na IAS 8 — Politicas Contabilisticas e as circunstdncias especificas dos
cantratos de concessdo em vigor, a empresa adoptou as regras internacionalmente aplicdveis as empresas que
actuam em mercados com estas caracteristicas [nomeadamente o FAS 71 emitido pelo FASB e a ED emitidas pelo
IASB). Estas regras prescrevem que uma emgpresa deve reconhecer nas suas demonstragdes financeiras os efeitos
da sua actividade operacional, desde que preste servigos cujos pregos estejam sujeitos a regulagdo.

IERIC 12

A concessdo inclui uma infra-estrutura jd edificada pelo municipio, a construgdo de novas infra-estruturas, a
manutencdo das mesmas e a sua operagdo. No final do prazo, estas infra-estruturas retornam ao concedente em
pleno estado de utilizagao.

Por ndo deter o controlo sobre as as infra-estruturas, 3 luz do definido pela IFRIC 12 foi reconhecido, como
contrapartida do valor a pagar ao municipio, um activo intangivel correspondente a um direito de cobrar aos
utilizadores da infra-estrutura de uso plblico, uma vez que o risco da procura é assumido peto concessionario.

A Empresa estabeleceu contratualmente uma obrigagdo de efectuar um investimento total de 13.850 milhares de

euroes.

De acordo com a IFRIC 12, caso a finalidade de tal investimento seja de manter ou restaurar a infra-estrutura, a
obrigac3o contratual deve ser reconhecida e mensurada de acordo com a 1AS 37, ou seja a melhor estimativa do
valor presente do custo que serd necessdrio para realizar a obrigacdo AiteracOes subsequentes na mensuragdo da
responsabilidade devem ser adicionadas ou deduzidas ao custo do activo intanglfvel.

Tratando-se de um investimento de expansiio, a IFRIC 12 preconiza que o investimento deve ser reconhecido no
Activo a medida que vai sendc realizado, e de acordo com a IAS 11 — Contratos de Construgdo (percentagern de
acabamento) durante a sua execuciio, E entendimenta da Administragdo que o Plano de Investimento estabetecido
com o Muricipio se trata de um planc de investimento de expansio e ndo apenas de manutengdo e restauragio
uma vez que preconiza uma melhoria continua das condigfes actuais e construgdo de novas infra-estruturasQ
contrato de Concessdo actualmente em vigor estabelece o pagamento de uma renda total durante a periodo da
concessao de 23 milhdes de euros.

O passivo financeiro registado na contabilidade da Cartagua, e que foi no seu momento inicial reconkecido pelo seu
justo valor, foi subsequentemente mensurado pelo custo amortizado de acordo com o métode do jura efectivo,
tendo a empresa procedido no exercicio de 2011 ao desreconhecimento de 6,322,680.38 euros no activo intangivel
e no passivo financeiro - outras contas a pagar ndo corrente,

Uma vez que a concessao contempla a prestagiio de mais do que um servigo — o de construcdo, modernizacio e
renovacao das infra-estruturas e o de exploragdo e gestdo da concessio, a Cartagua reconhece os réditos e os
custos relacionados com a construgio das infra-estruturas concessionadas de acordo com a 1AS 11 - Contratos de
ConstrugBo, o qual se materializa nur direito de cobrar aos utilizadores por um servigo publico, e o rédito e os
custos relacionados com a operagdo de acordo com a IAS 18 — Rédito. De salientar gue o direito de cobrar aos
utilizadores por um servigo pablico ndo se traduz num direito incondicional de receber uma determinada quantia,
porgue os montantes estdo condicionados ao facto de os utilizadores utilizarem ¢ servigo.

3.2. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS
Os activos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aguisicio. As depreciacdes sdo calculadas a partir do

momento em gue os activos se encontram disponiveis para utilizagdo, de acordo com as seguintes vidas médias
teis estimadas:
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Vida Util
Erupo 2 - Instalagfes - - - 8a 10 anos
Grupo 3 - Maquinas, aparelhos e ferramentas 3a8anos
Grupo 4 - Material rolante ou de transporte 4 anos
Grupe 5 - Elementos diversos Fafanos

No momento do abate ou alienagdo serdo calculados os ganhos ou perdas respectivos, face ao valor liquido dos
hens, e serdo registados como outros proveitos ou custos operacionais.

3.3. ACTIVOS INTANGIVEIS

Nos termos do contrato de congessda, a concessionaria reconhece um activa intanglvel na medida em que lhe seja
conferido o direito (licenga) de cobrar um prego aos utentes do servi¢o publico.

Como no presente acordo de concessdo a concessionaria é remunerada em rela¢dc aos servicos de construgdo,
modernizacdo e renovacdo das infra-estruturas com base num activo intangivel.

O activo intangivel tem por base o recenhecimento dos gastos de construgdo, modernizagdo e renovagdo das infra-
estruturas incorridos, na percentagem na proporcdo do total do investimento estabelecido com o municipio.

O activo intangivel é amortizado numa base sistemdtica de acordo com o padrdo de obtengdo de beneficio
econdmicos associados ao masmo, e sdo determinados pela regulagdo econdmica e pela aceitagdo dos gastos de
arnortizagdo na formacio anual das tarifas por parte do regulador. As amortizagBes sdo caiculadas tendo por base o
prazo da concessdo previsto no estudo de viabilidade econdmico-financeico.

3.4. ACTIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS E IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

0 imposto sobre rendimento do periodo compreende 0s impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos
sobre o rendimento sdo registados na demonstracdo dos resultados, excepto quando estdo relacionados com itens
que sejam reconhecidos directamente nos capitais préprios. O valor de imposto corrente a pagar é determinado
com base no resultado antes de impostos, ajustado de acordo com as regras fiscais.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos usando o método do passive de balango, considerando-se as diferencas
temporarias provenientes da diferenca entre a base fiscal de activos e passivos e os seus valores nas demonstracdes
financeiras. O imposto diferido que surja pelo reconhecimento inicial de um activo ou passivo numa transacg3o que
nao seja uma concentragdo empresarial, que a data da transac¢do ndo afecta nem o resultado contabilistico nem o
resultado fiscal, ndo é registado. Os Impostos diferidos activos sdo reconhecidos na medida em que seja provével
que os lucros tributdveis futuros estardo disponiveis para utilizagdo da diferenga temporaria ou quando se espera a
reversde de um imposto diferico activo para a mesma altura e com @ mesma autoridade.

Os impostos diferidos sdo calculados com base na taxa de imposto em vigor ou ja oficialmente comunicada, 3 data
do balango e gque se estima que seja aplicavel na data da realizagdo dos impostos diferidos actives ou na data do
pagamento dos impostos diferidos passivos, As diferengas que possam advir de alteracBes expectéveis das taxas a
gue irdo reverter as diferengas temporais tributdveis sdo consideradas na demonstragio dos resultados.

Os impostos diferidos sdo registados no Resultado liquido do periodo, em Qutras Reservas ou em Excedentes de
revalorizac8o de activos tangiveis ou intangiveis, consoante o registo da transaccio ou evento que lhes deu origem,
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3.5. INVENTARIOS ,fﬁ

As mercadorias encontram-se valorizadas ao custo de aquisicdo, o qual é inferior ao respectivo valor de mercado,
utilizando-se o custo médio como método de custeio. Sdc registadas perdas por imparidade nos casos em que o
custo seja superior a0 valor estimado de recuperagao.

3.6. RUBRICAS DE CAPITAL PROPRID

= (apital realizado

Em cumprimento do disposto no art.e 272 do Codigo das Scciedades Comerciais {CSC) o contrato de sociedade
indica o prazo para realizagdo do capital subscrito e ndo realizado a data da escritura.

. Reservas Legais
De acordo com o art.2 295 do €SC, pelo menos 5% do resultado tem de ser destinado a constituicdo ou reforgo
da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital social. A reserva legal n&o é distribuivel a
nAo ser em caso de liguidagdo e sd pode ser utilizada para absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as

outras reservas, ou para incorporagio no capital social (art.2 296 do CSC).

®*  Qutras reservas

Esta rubrica inclui as quantias de todas e guaisquer reservas distribuiveis, cuja afectagdo decorre da
deliberacdo dos detentores de capital. Al =

. Resultados transitados

Esta rubrica inclui os resultados dos periodos anteriores, para os quais ndo existe uma deliberagdo especifica
sobre a sua aplicagdo (se lucros), ou cobertura (se prejuizos).

= Resultado liquido do perfodo
Esta rubrica inclui os ganhos e perdas reconhecidos no exercicio.

3.7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros na empresa classificam-se conforme detalhe seguinte e a sua mensuragdo depende da
categoria:

. Clientes
As dividas de clientes e as outras dividas de terceiros sdo registadas pelo seu valor nominal deduzido de
eventuais perdas de imparidade, para que as mesmas reflictam o valor realizdvel liquido. As perdas por
imparidade serdo registadas quando existir informagio objectiva da incobrabilidade da divida.

" Estado e outros entes pablicos
Os saldos activos e passivos desta rubrica s8o apurados com base na legislagdo em vigor.

. QOutras contas a receber

As outras contas a receber incluem, devedores por acvéscimos de rendimentos, dividas do pessoal e outros
devedores, e encontram-se valorizadas ao custo.
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*  Diferimentos

Esta rubrica reflete as transa¢Bes e outros acontecimentos relativamente aos quais ndo é adequada o seu
integral reconhecimento nos resultados do periode em que ocorrem, mas gue devam ser reconhecidos nos
resultados de periodos futuros.

= (Caixa e depdsitos bancarios

Os montantes incluidos na rubrica de caixa e depdsitos bancarios correspondem aos valores de caixa e outros
depositos, venciveis a menos de trés meses, e que possam ser imediatamente mobilizaveis com risco
insignificante de afteragdo de valor.

L] Financiamentos obtidos

Os financiamentos obtidos sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, liguido de despesas com
emissao desses empréstimos. Em periodos subsequentes os empréstimos sdo registados ac custo amortizado,
sendo a diferenca entre os montantes recebidos e o valor a pagar, reconhecida na demonstragdce dos
resultados durante o periodo de vida dos empréstimos usando 0 método da taxa de jure efectiva.

= Quiras contas a pagar

As outras contas a pagar incluem, credores por acréscimos de rendimentos, fornecedores de investimento,
dividas ao pessoal e outros credores, e encontram-se valorizadas ao custo.

. Fornecedores

As contas a pagar sdo reconhecidas inicialmente pelo respetivo justo valor e, subsequentemente, sdo
mensuradas ao custo.

3.8. REDITO E ESPECIALIZACAO DOS PERIODOS

Os proveitos decorrentes de vendas s3o reconhecidos na demonstragdo dos resultados quando os riscos e
beneficios inerentes 3 posse dos activos sdo transferidos para o comprador e 0 montante dos proveitos passa ser
razoavelmente quantificado. As vendas sdo reconhecidas liquidas de impostos, descentos € outros custes inerentes,
pelo seu justo valar do montante a receber.

Os proveitos resultantes das prestacdes de servicos sdo reconhacidos na demenstracdo dos resultados em funcéo
do grau de execug¢do do servico, 0u no caso dos contratos de manutengdo no perfodo de vigéncia dos contratos. As
prestacBes de servicos sfo reconhecidas liquidas de impostos, descontos & outras custos inerentes, pelo justo valor
do mantante a receber.

A Empresa regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagdo dos periodos pelo qual as
receitas e despesas sdo reconhecidas 3 medida que s8o geradas, independentemente do momento em que sio
recebidas ou pagas. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas
geradas sdo registadas nas rubricas de acréscimaos e diferimentos.

3.9. PROVISOES, ACTIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES
Sempre que a Empresa reconhece a existéncia de uma obrigagdo fruto de um evento passado, a qual exige o

dispéndio de recursos, e sempre gue o seu valor possa ser razoavelmente estimado, € constituida uma provisio.
Estas provisdes sd30 revistas 2 data do balango de forma a transmitirem uma estimativa actual.
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Na possibilidade de uma das condi¢es anteriores ndo ser cumprida, mas mantenha-se a possibilidade de afectar os
pericdos futuros, a Empresa no reconhece um passivo contingente, mas promove a sua divelgacao.

Quandeo se verificam activos contingentes resultantes de eventos passados, mas cuja ocerréncia depende de
eventos futuros incertos, estes nio sdo registados. A semelhanca dos passivos, também os activos contingentes s3o
divulgados.

3.10. ACRESCINMOS DE GASTOS COM INVESTIMENTOS REVERSIVEIS

Em cumprimento do estiputado nos contratos de concessdo é registada a quota-parte anual dos gastos estimados
para fazer face aos encargos futuros em investimentos reversivels da concessdo.

Estes acréscimos s3o calculados com base no investimento reversivel definido no modeto econdmico de suporte ac
contrate de concessdo, e s30 registadas em resultados por contrapartida de passivo ndo corrente.

Saliente-se que os acréscimos de gastos para investimentos revessiveis visam garantir o principio da especializagao
dos exercicios e 0 balanceamento, durante o prazo de vigéncia dos contratos de concessdo, dos proveitos (tarifas) e
dos custos (incorridos e a incorrer) que constituem a sua base de célculo.

Estes acréscimos sdo reconhecidos em custos na rubrica amortizages do exercicio e no passivo (ndo corrente},
sendo transferido o passivo para amortizagdes acumuladas aquando da concretizagdo do investimento subjacente.

3.11. EVENTOS5 SUBSEQUENTES

Os eventos subsequentes a data do balango que integram elementos adicionais aos registos em final de periodo,
sdo reflectidos nas demonstragBes financeiras, enquanto que os eventos que integram elementos sobre registos
posteriores a data do balango, sdo divulgados nas notas do anexo.

Foi aprovada em Reunido de Camars e ratificado pela Assembleia Municipal a 28 de Fevereirp de 2013, ¢ contrato
adicional ao Contrato de Concessdo da Exploragio e Gestdo Conjunta dos Servicos Pablicos Municipais de
Abastecimento de Agua para Consumo publico € de Recolha e Rejeigio de Efluentes Domésticos ne Municipio de
Cartaxo, do qual resultaram as seguintes modifica¢ées:

= Alteragdo dos prazos e montantes relativas a retribuigdo a pagar & Concedente;

*  Diminuigdo dos montantes fixos e Inclusdo no contrato de uma retribuicio de 3% a pagar & Concedente
sobre os valores facturados e cobrados em cada periodo;

= Actualizagdo do tarifdrio actual {Protocolo Tarifaria), realizado segundo a formula de Laspeyres;

Esta adaptacdo prevé ainda as recomendagdes da ERSAR, por forma a tornar mais correcta a aplicagdo do protocolo
existente {Protocolo Tarifério).

Em termaos contabilisticos, a empresa ira ajustar o valor do intangivel, bem como da responsabilidade evidenciada
nas Demonstragdes Financeiras que a data de 31 de Dezembro de 2012 ascende a 23 Mith&es de Euros.

Presenternente a empresa encontra-se a analisar a totalidade do impacto contabilistico da totalidade das alteragBes
contractuais, sendo que a data de emissdc do relatdrio ndc conseguimos scbre a totalidade dos efeitos
contabilisticos a registar no exercicio de 2013.

3.12. GESTAO DO RISCO

O risco financeiro ao gual se encontra exposta a empresa € pouco diverso, envolvendo apenas taxas de juro e
crédito concedido.
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Os empréstimos bancdrios vencem juros indexados a taxas de referéncia de curto prazo {entre 1 a 6 meses) e como
tal as suas variagdes contribuem para afectar os resultados.

O risco de crédito € muite limitado uma vez que o principal Cliente é uma entidade de baixo risco, ndo se
justificando economicamente a constituigdo de seguro de crédifo.

3.13. ALTERACAQO DE POLITICAS, ESTIMATIVAS E ERROS FUNDAMENTAIS

Os valores estimados referentes aos activos e passivos sdo baseados nas ultimas informagdes disponiveis. As
revisGes das estimativas em periodos seguintes sdo reconhecidas em resultados e sdo objecto da divulgagdo
adequada a sua materialidade.

Perante 0s erros materialmente relevantes, relativos a periodos anteriores, proceder-se-a a revisdo da informagac
comparativa apresentada nas demonstragdes.

4. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

A preparacdo de demonstragdes financeiras exige que a gestdo da empresa efectue julgamentos e estimativas que
afectam o0s montantes de proveitos, custos, activos, passivos e divulgacbes & data do reporte da informacio
financeira.

Estas estimativas sdo determinadas pelos julgamentos da gestdo da empresa, baseados: (i} na methor informacéo e
cenhecimente de eventos presentes e em alguns casos em refatos de peritos independentes e {ii) nas acgdes que a
empresa considera poder vir a desenvolver no futuro.

Tedavia, na data de concretizag8o das operagdes, 0s seus resuitados poderdo ser diferentes dos apresentados
nestas estimativas.

Durante o periodo findo em 31 de Dezembro de 2012, ndc ocorreram alteragdes significativas de estimativas
contabilisticas, face aquelas consideradas na preparacdo da informacdo financeira relativa ao periodo findo em 31
de Dezembro e 2011,

5. PARTES RELACIONADAS

A sociedade faz parte dos grupos FCC - Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., através da participaciio de
60.00% da empresa aqualia - Gestion Integral del Agua, S.A., e Lena, $.G.P.S., através da participagio de 40.00% da
empresa Lena Ambiente - Gestdo de Residuos, 5.A.

As contas da sociedade sdo incluidas na consolidag8o das contas dos respectivos grupos.

Relativamente as transacgBes entre partes refacionadas, a 31 de Dezembro de 2012, o detalhe dos saldos
respectivos era o seguinte;

Ano 2012 Ano 2011
Passivo
Fornecedores C/C
Agualia - Gestion integrol def Agua, $.A. (Representa¢do Permanente em Portugel) 891,425,25 465,500.46
(Tronsacgbes relativas a Trabalthos Especiolizados. As condigfies de pogomentos sfo identicas 6s
oplicados ags restantes fornecedores)
Leno Ambiente - Gestéo de Residuos, S.A. 450,517.23 229,166.10

(Tronspegdes relativas @ Trabalhos Especializados. As condicdes de pogementos s8o identicas &s
aplicodos aos restantes fornecedores)
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Ano 2012 Ano 2011

Accionistas/Socios
Aquolia - Gestion integrol del Aguo, 5.A. (Delegugio de Modrid) 3,573,000.00 3,573,000.00
{TransacgBes relativas o empréstimos abrige do contrato de suprimentos gssinado entre as partes)
iena Ambiente - Gestéio de Residuos, 5.A. 2,402,000.00 2,402,000.00
(Transocgdes relativas @ empréstimos obrigo do contrato de suprimentos ossinado entre as portes)
Fornecedores de Investimentos
HIDC - Hidro-Investimentos do Centrg 800,322.42 618,895.32
(Transacgbes relativas o agquisicGa de !mobihzado. As condipdes de pagamentos s60 identicos 8s
oplicados aos restantes fornecedores)
Qutros devedores e credores
HIDC - Hidro-investimentos do Centro 106,598.00 0.00
(Transocges relativos & gquisigdo de imaobiiizado. As condicbes de pegamentos sGo identicas as
aplicados oos restantes fornecedores)
Aqualio - Gestion integral del Agua, 5.A. (Delegogio de Madrid) 324,136.34 201,043.06
(TrensacgBes relatives ao juros de empréstimos cobrodos ao obrigo do contrato de suprimentos
pssingdo entre as portes As condigles de pogomentos sdo identicas 0s aplicados oos restontes
fernecedores})
Lena Ambiente - Gestdo de Residuos, 5.A. 183,688.40 102,483.47
({Transacpdes relativos 00 juros de empréstimos cobroddos ae obrigo do contrato de suprimentos
assinodo entre as partes.As condigdes de pagamentos siio identicas as oplicadas oos restantes
fornecedares) - ==

Total 8,731,687.64 7,592,088.41

I
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6. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

Durante o periodo findo em 31 de Dezembro de 2012, o movimento ocorrido no valor dos activos fixos tangiveis,
bem como nas respectivas amortizacdes e perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

Saldo em Aumentos e Abates e Saldo em

ACTIVO BRUTO TANGIVEL s
31.12.2011  Reavaliagbes  Alienagdes 31.12.2012

Activos fixos tangiveis

Equipamento basico 45,295.95 0.00 45,295.95
Equipamento de transporte 5,273.43 2,092.74 7,366.17
Equipamento administrativo 52,200.81 721.00 52,921.81
Total 102,770.19 2,813.74 105,583.93

AMORTIZACOES ACUMULADAS

Activos fixos tangiveis

Equipamento basico 13,776.36 9,857.58 23,633.94
Equipamento de transporte 1,318.35 1,318.36 2,636,71
N Equipame@ administrativo 12,176.62 11,769.50 23,946,12
[=_ = i T_otai 27,27.‘.1::;; Zﬁaﬂ; = ;l,;lﬁ.??
e Salde liquido ___?5.4'38.55 (Zl'.l,:l._iil..?l.'li 55,367.16
ACI’I\IO;JT;I-NT;NG T Saldo em Fme;\tc;s e A]u;tes : Salda em
31.12.2011 Reavaliagdes 31.12.2012
Adivos intangiveis - o .
em Firme 16,677,319.62 0.00 16,677,319.62
iﬂ Curso - 1,033,432.88 1,26%,987.37 2,303,420.25
Total 17,710,752.50 1,269,987.37 © 18,980,739.87
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AMORTIZAGDES ACUMULADAS

Activos intangiveis

Contas

em Firme 615,472.53 476,494.85 1,081,967.38
Total 615,472.53 475,4_9“.35 _1,_091,967.33
N Saldo liquido  17,095,279.97  793,492.52 17,888,772.49

7. IMPOSTOS DIFERIDOS

O Detalhe da rubrica de impostos diferidos a 31 de Dezembro de 2012, e de acordo com as diferencas temporarias

que lhe deram origem, era o seguinte:

Ano 2011

Ano 2012
Activos por Pas.:\rms Activos por  Passivos por
impostos ; P impostos impostos
diferidos PO ieridos diferidos
diferidos
Saldo inicial 81,275._,'_:_5. - -
Efeitos na demonstragdo de resultados
Aumento/{Redugio) de ajustamentes ndo aceites para efeitos fiscais o2 62,923.00 81,275.55
Total dos efeitos na demonstragio de resultados 62,923.00 81,275.55 )
Saldo final  144,198.55  81,275.55

8. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

A 31 de Dezembro de 2012 o detalhe da conta de Estado e Qutros Entes Publicos apresentava-se da seguinte forma:

Ano 2012 Ang 2011
-Acﬁvo - . -
Imposto sobre ¢ rendimento 8,379.66 0.00
Retengdo de impostos sobre o rendimento 3,645.59 0.00
lmposto sobre o valor acrescentado (IVA) 128,338.45 49,763.88
Outros fmpastas 533.36 0.00
) ; E Total 140,898.06 49,763.88
Ano 2012 Ano 2011
Passivo
Imposto sobre o rendimento 0.00 13,378.98
Retencdo de impostos sobre o rendimento 46,565.07 6,313.03
Contribuigées para a seguranga social 5,579.62 8,153.90
p ’ Total 5214469 2784591

5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS DEVEDORES

A rubrica Clientes ¢/C reflecte o valor em divida dos consumidores finais 2 31 de Dezembro de 2012.

Anc 2011

Ano 2012
- Cliéntes
Clientes {/C 1,372,534.12 1,307,302.91
. Perdas por imparidade afumuladas {34,749,16) 0.00
i Total  1,337,784.96  1,307,302.91
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A 31 de Dezermbro de 2012, a rubrica de Outras Contas a Receber apresentava o seguinte detathe:

Ano 2612 Ano 2011
Outras contas a receber . -

Pessoal 694.51 0.00
Devedores por acréscimos de rendimentos

Estimativa de produgdo pendente de facturagdo (1) 41,467.80 37,203.09

Pr-otocolo de ajustamento temporario (nota 3.10} 72,500.00 1389,300.63

Cutros valores a receber 362,763.69 204,466.79

Devedores e credores diversos 1,529.49 2,307.50

9 e Total y 478,9;5.49 38;,_278.01

(1) O volor do rubrico devedores por aeréscimos de rendimentos, ocime mencionado, corresponde O especializaglo do exercicio ne porte de receitas,
que respeltom oo desfozamento temporal, entre o focturogiic e o contogem reel do consumos efectuados.

10. DIFERIMENTOS

A 31 de Dezembro de 2012, a rubrica de Diferimentos apresentava o seguinte detalhe:

Ano 2012 Ano 2011
Diferimentos
Gastos a reconhecer 1,993.325 0.00

Total 1,993.35

11, CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

O detalhe de caixa e seus equivalentes constantes das demonstragdes dos fluxes de caixa do periodo finde em 31
de Dezembro de 2012 ¢ a reconciliag3o entre esse valor @ © montante de caixa e equivalentes de caixa constante da
demaonstragio da posicio financeira nessa data era:

Anc 2012 Ano 2011

Caixa N - 175834 233330
Depositos a ordem
 Santander Totta _ 6,060.92 8,487.15
Caeia Geral de Depdsitos B 477,229.07 144,939.36
: Tob] Total 485,048.33 155,750.81
p ol Saldo de caixa e equivalentes de caixa 485,048.33 155,759.81

12. FINANCIAMENTOS

As dividas a institulgBes de crédito e sociedades financeiras, correntes e ndo correntes, decompunham-se, a data de
31 de Dezembro de 2012, da seguinte forma:

A A02012  Ano2011
Accionistas/i-c;c-ios T~ S
Empréstimos concedidos
agualia - Gestion Integral def Agua, S.A. 3,573,000.00 3,573,000.00
Lena Ambiente - Gestdo de Residuos, S.A. 2,402,000.00 2,402,000.00
- T roml 5,975,000.00 5,975,000.00

cartagua
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13. CONTAS A PAGAR A FORNECEDORES E OUTROS CREDORES

A rubrica de fornecedores de conta corrente reflecte as facturas em aberto, a pagar a fornecedores diversos, & data
de 31 de Dezernbro de 2012, sendo o seu detalhe o seguinte:

F Anc 2012 Ano 2011
?ornecedores o
Fornecedores C/C 1,503,070.75 894,929.26
N Total  1503,070.75  894,929.26

Em 21 de Dezembro de 2012, a rubrica de Qutras Contas a Pagar, a mesma apresentava a seguinte decomposi¢ao:

3 i " ano2012 Ao 2011
Passivo ndo corrente
Qutras contas a pagar
Investimentos reversiveis - Acréscimo de gastos (nota 3.1 e 3.10) 906,909.13 511,166.96
Investimentos reversiveis - Retribui¢do a pagar {nota 3.1 e 3.10) 8,174,354.13 7,959,833.77
Fr ' Total 9,081,263.26  8,471,100.73
= Ano2012  Ano201
;assivo corrente h =
Outras contas a pagar
Pessoal 0.00 19,431.48
Fornecedores de investimentos 803,002.49 628,870.59 .38 -
Credores por acréscimos de gastos 465,849.64 315,541.02
Devedores e credores diversos 726,662.51 -535,663.67
Investimentos Reversiveis - Canon a Pagar (nota 3.1 e 3.10) 460,000.00 690,000.00
R il Total 2,455,514.64 2,189,506.76

14. VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS

Em 31 de Dezembro de 2012, a rubrica de vendas e Prestagdes de Servigos apresentava o seguinte o detalhe:

Ano 2012 Anoc 2011
Vendas S N _ 1,875,442.85 1,651,459.57
Servicos prestados 1,104,723.23 1,129,652.17
subcontratos (2) 1,269,977.37 1,008,719.63
' a Total 425014345  3,789,83137

{2} Corresponde 4 componente de proveitos reconciliodos na actividode de construcdo, reparagio e manutengde dos infraestruturas tol como referido
nasnotas 2e 3.

15. CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS E MATERIAS CONSUMIDAS

A 31 de Dezembro de 2012 o detalhe da conta de Custo das Mercadorias Vendidas e das Matérias Consumidas é o
seguinte:

Ano 2012 Ano 2011

-Materias-primas R
Existencias iniciais 69,118.23 0.00
Compras 137,612.93“ 154,292.20
Existencias finais {122,540,00) {69,118.23)
L Total 8418116  85173.97
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16. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

A 31 de Dezembro de 2012, a rubrica de Fornecimentos e Servigos Externos apresentava o seguinte o detathe:

Ano 2012 Ano 2011

.Subcontratos =— R - 99,300.47 152,966.13
Subcontratos (2) 1,269,977.37 J:,008,719.63
Servicos especiatizados 1,001,264.28 863,203.34
Materiais 13,068.33 19,347.52
Energia e fluidos 216,024.19 239,483.67
Deslocagdes, estadas e transportes 18,375.13 11,901.96
Servigos diversos - 151,465.80 155,796.09

Total 2,769,479.57 - 2,451,418.34

{2) Corresponde & componente de custos reconcifiados na actividade de construpdo, reporogdo e monutengdo das Infraestiuturas tal coma referido
nas notos 2 e 3.

17. CUSTOS COM O PESSOAL

Em 31 de Dezembro de 2012, a rubrica de Custos com o Pessoal apresentava o seguinte o detalhe:

Ano 2012 Ano 2011
Remuneragées - o 3(.).1,265.49 357,693.25
Encargos sociais 56,795.14 66,300.86
Seguros de acidentes de trabalho 5,097.07 5,580.75
Gastos de acgio social (SHT) 2,722.06 3,490.40
Qutros gastos com o pessoal %0.143.72 24,506.75
3 . : Total— 386,023.48 457,;82.01

Noto: O nimerc médio de pessoos 00 servico do empreso, reportido por empregodos e assoloriados foi no exercitio findo em 2011 de 24 pessoos.

18. OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

Em 31 de Dezembro de 2012 o detalhe da rubrica de Qutros Rendimentos e Ganhes era como segue:

Ano 2012 Ano 2011
Rendimentos suplementares (4) N 510,098.23 378,_806.68
Correcgdes relativas a pe;iodos anteriores 1,686.61 0.00
Qutros Ndo Espetificados 14,365.97 0.34
H Total 526,150.81 3?é,sn;n;

{4) Corresponde ac montante facturode se periodo em andiise, seguado aphce¢do do Protocolo de Ajustameanto Tempordrio ac Tarifério em Vigor, o
quoi foi aprovado em revnido do assembleio municipal de 1 de setembro de 2011, como compensagdo pela aplicocic do ojustamento tempordrio ao
tarifdrio, as quontias correspondertes 0o diferenciol entre o receita efectivemente obtida peia Cartdgua e aquelo que obteria caso apiicasse aos
utilizadores os tarifas previstas no tarifdria aprovedo no dmbito do Aditamento oo Contrate de Concessbo.

19. OUTROS GASTOS E PERDAS

Em 31 de Dezembro de 2012, a rubrica de Outros Gastos e Perdas apresentava a seguinte decomposicio:
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Ano 2012 Ano 2011

Impostos e Taxas 43,218.54 36,041.72

Donativos 16,290.00 0.00
Quotizagbes 0.00 300.00
Servicos Bancarios 4,623.55 4,780.19
Gastos de Pe-riodos Anteriores 2,564.70 88.44
Muitas e Penalidades 589.50 1,241.32
Sinlstros e Franguias 2,343.25 1,290.60
Y T L ol 69,620.54 4374227

20. GASTOS/REVERSOES DE DEPRECIACAO E DE AMORTIZACAD

Em 31 de Dezembro de 2012, o detalhe de gastos/reversies de depreciagdo e de amortizagdo era o seguinte:

Ano 2_012 Ano 2011
Activos fixos tangiveis
Equipamento basico 9,857.58 9,857.57
Equipamento de transporte 1,318.36 1,318.35
Equipamentc administrative 11,769.50 11,529.13
Activos intangiveis
Investimentos reversiveis 237,445.27 206,350.13 ~40 -
Qutros activos inlangiveis 476,494.85 423,805.86
3 [N Total 736,885.56 " 652,861.04

21. RESULTADOS FINANCEIROS

A rubrica de Resultados Financeiros apresentava no periodo findo em 31 de Dezembro de 2012 a seguinte
composicdo:

e Ano 2012 Ano 2011
Juros supo—rtados o -

Juros de financiamentos obtidos 455,363.01 253,393.41
Juros efectivos do passivo financeiro (5){nota 3.10) 329,420.36 n 482,614.15
Juros de mora 39.64 .00
Juros compensatorios 117.72 0.00
. o : Total 784,940.73 736,007.56

= Resultados financeiros (784,940.73) {736,007.56)

(5) Possive financeiro registodo ao custo omortizado.

22. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTC

A empresa encontra-se sujeita a tributagdo em sede de Imposto Sobre Rendimentos de Pessoas Calectivas ((RC) &
taxa de 25% sobre a matéria colectavel.

Ao valor da colecta de IRC acresce Derrama, a qual incide sobre ¢ lucro tributdvel, que variard consoante o
Municipio em questdo. No caso do Municipio de Cartaxo a Derrama € de 0.75%.

cartdagua
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Nos termos do Codigo do Imposto Sobre Rendimentos de Pessoas Colectivas (CIRC), a empresa encontra-se
também sujeifa a tributa¢do auténoma sobre um conjunto de encargos, as taxas e condigbes nele previstas.

0 imposto sobre o rendimento reconhecido na demonstragdo de resultados, no periodo findo em 31 de Dezembro
de 2012, apresenta o seguinte detalhe:

Anu-zhﬁ Ano 2011
Resultadg) liguido do periodo {expurgado do impac;o-do impasto diferido) (133,252.5i) {272,773.58)
Amortizagdo de investimentos reversiveis ndo aceites - 395,742.17 511,166.96
IRC e outros impostos incidentes sobre lucros 43,647.57 14,626.78
Muttas, coimas, juros compensatdrios e demais infractes 589.50 1,241.32
Correcgdes relativas a periodos anteriores - 2,564.70 88.44
Amortizagdo de investimentos reversiveis aceites (158,296_.90} {204,466.79)
™ - =~ Lucro tributavel 150,994.53 49,8-83‘_.13
; Prejuizos reportados de anos anteriores . 0.00 0.00
= e = Materia cole;tével _156,99d.53 49,883.13
Imposto a taxa de 12,50% (a) 0.00 1,562.50
Imposto a taxa de 25,00% (b) 37,748.63 9,345.78
Pagamento especial por conta 8,3758.66 2,495.60
Retengdes na fonte 0.00 0.00
Pagamento por conta 0.00 0.00
e @ = =R dd ] IRC a pagar - 29,368.97 3,412._68-
- Derrama . 2,-1*.64.92 334.23
Tributagdes autdnomas 3,634.02 3,384.28
B Total -a pagar 35.16?.9i 12,131]3—
¥ R Keaaia A ATl 4_3},517?51 14,626.78

{a} incide sobre @ matéria colectdvel até 12.500,00 euros.

{(b) Incide sobre a matério coiectdvel superior o 12.500,00 euros.
23. ACTIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES, GARANTIAS E COMPROMISS0S
23.1 ACTIVOS CONTINGENTES

A data de 31 de Dezembro de 2012, ndo existiam na Cartdgua activos contingentes, nem conhecimento de que
pudessem vir a registar-se, relativamente ao periodo em questio.

23.2 PASSIVOS CONTINGENTES, GARANTIAS E COMPROMISSOS

Foram prestadas pelas seguintes entidades, garantias bancarias 4 Camara Municipal de Cartaxo, para garantia do
cumprimento das cbrigagfes assumidas no contrato celebrado com aquela entidade.

Ano 2012 Anc 2011
a_qualia - Gestion Integrat del Agua, S.A. 180,000.00 180,000.00.
Lena Ambiente - Gestdo de Residuos, S.A. 120,000.00 120,000.00
v Total 300,000.00 300,000.00

cartdgua
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Introdugdo

1. Examindmos as demonstracBes financeiras anexas de Cartdgua - Aguas do Cartaxo, S.A., as
guais compreendem ¢ Balanco em 31 de Dezembro de 2012 (que evidencia um total de
20.655.558,39 Euros e um total de capital préprio de 1.588.565,05 Euros, incluindo um
resultado lfquido negativo de 70.329,51 Euros), a Demonstragdo dos Resultados por Naturezas,
a Demonstragdo das Alteragdes no Capital Préprio e a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa do

exercicio findo naquela data, e o Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparagdo de demonstragfes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira da Empresa,
o resultado e o rendimento integral das suas operacdes, as alteracfes no seu capital préprio e
os seus fluxos de caixa, bem como a adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados e

a manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstra¢des financeiras.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que c mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitdvel sobre se as
demonstragfes financeiras estdo isentas de distorg@es materialmente relevantes. Para tanto o

referido exame incluiu:

- averificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em

jufzos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdc, utilizadas na sua preparagao;

Sociedade Angnima - Capital Social 1.105.Q00 euros - Inscricdo n.9 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigdo M.2 9011 na Comissia do Mercado de Vatores Mobilidrlos
Contribuinie N.® 505 288 283 - . R. Comercial de Lisboa seb o mesmo nimero
A member firm of Ernst & Young Globa! Limited
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- aapreciacao sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacdo, tendo em conta as circunstancias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- gapreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagao das demonstragdes

financeiras.

5. 0 nosso exame abrangeu também a verificagdo da concorddncia da informagdo financeira

constante do Relatério de Gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa
opinido.

Opinido

7. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e

apropriada, em todos 0s aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira de Cartédgua -
Aguas do Cartaxo, 5.A., em 31 de Dezembro de 2012, o resultado das suas operagdes, as
alteracdes no seu capital préprio e os seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em

conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinido que a informagdo financeira constante do Relatério de Gestdo é

concordante com as demonstragdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 7 de Outubro de 2013

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n® 178)
Representada por:
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Accionistas,

Em cumprimento do disposto na alinea g) do art?. 420 do Codigo das Sociedades Comerciais,
compete-nos emitir ¢ relatério anual sobre a nossa acgdo fiscalizadora e dar parecer sobre o Relatério
de Gestdo, as Demonstragdes financeiras e a proposta de aplicagdo de resultados apresentados pelo
Conselho de Administragdo de Cartdgua - Aguas do Cartaxo, S.A., referente ao exercicio findo em 31

de Dezembro de 2012.

No decurso do exercicio, acompanhdmos a actividade da empresa tendo efectuado os seguintes

procedimentos:

- Verificdmos, com a extensdo considerada necessdria, os registos contabilisticos e documentos
gue lhes servem de suporte;

- Verificdmaos, quando julgémas conveniente, da forma que julgdmos adequada e na extensdo
considerada apropriada, a existéncia de bens ou valores pertencentes a sociedade ou por ela
recebidos em garantia, depdsito ou outro titulo;

- Verificamos a adequacdo dos documentos de prestagdo de contas;

- VerificAmos que as politicas contabilisticas e os critérios vaiorimétricos adoptados conduzem a
uma adequada apresentag¢do do patrimoénio e dos resultados da sociedade;

- Confirmamos que o Relatorio de Gestdo, o Balango, a Demonstragao dos Resuttados por
Naturezas, a Demonstragdo das Alteragfes no Capital Préprio, a Demonstracdo dos Fluxos de
Caixa e 0 Anexo, satisfazem os requisitos fegais aplicdveis e reflectem a posi¢do dos registos
contabilisticos no final do exercicio;

- Averigudmos da cbservancia pelo cumprimento da lei e do contrate de sociedade;

- Cumprimos as demais atribui¢des constantes da lel.

No decurso dos nossos actos de verificagdo e validagdo que efectudmos com vista ao cumprimento
das nossas obrigagbes de fiscalizagdo, obtivemos do Conselhc de Administragdo e dos Servigos as

provas e os esclarecimentos que consideramos necessarios.

No dambito do trabalho de revisdo legal contas que efectudmos, foi emitida, nesta data, a
correspondente Certificagdo Legal das Contas sem reservas e com uma énfase, cujo conteddo

consideramos parte integrante deste relatério.
Face ao exposto decidimos emitir ¢ seguinte parecer:

Sociedade Andnima - Capital Social 1,105,000 euros - inscrigdo n.® 178 na Qrdem dos Revisores Oficials de Contas - inscrigiio N.¢ 901 1 na Comissdia do Mercado de Valeres Mobilidrics
Contribuinte N.© S05 988 283 - C. R, Comercial de Listioa sob ¢ mesmo ndmere
A member firm of Erast & Young Global Limiled
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Parecer do Fiscal Unico

Senhores Accionistas,

Procedemos a acgdo de fiscalizagdo da Cartdgua - Aguas do Cartaxo, S.A., nos termos do artigo 4200

do Cddigo das Scciedades Comerciais, em resultado da qual somos de parecer que:

(a) A proposta de aplicagdo de resultados constante do Relatério de Gestdo do exercicio de 2012
cumpre com os requisitos previstos no Cédigo das Sociedades Comerciais;
(b) O Relatdrio de Gestdo do exercicio de 2012 satisfaz os requisitos previstos no Cédigo nas

Sociedades Comerciais;
{c) O Balango, as Demonstra¢Bes dos Resultados por Naturezas, a Demonstragao das Altera¢@es no

Capital Prdprio, a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa e © Anexo do exercicio de 2012, satisfazem

os requisitos legais e contabilisticos aplicaveis.

Lisboa, 07 de Qutubro de 2013

O Fiscal Unico

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n®178)
Representada por:
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